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油脂：棕榈油反弹延续 带动油脂探底回升 

        冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监测  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 5月29日 元/吨 7724.00 7712.00 12.00 0.16%

DCE棕榈油主力 5月29日 元/吨 8190.00 8076.00 114.00 1.41%

CZCE菜籽油主力 5月29日 元/吨 9427.00 9403.00 24.00 0.26%

CBOT大豆主力 5月28日 美分/蒲式耳 1048.50 1061.75 -13.25 -1.25%

CBOT豆油主力 5月28日 美分/磅 48.88 49.68 -0.80 -1.61%

MDE棕榈油主力 5月28日 令吉/吨 3899.00 3868.00 31.00 0.80%

一级豆油：张家港 5月29日 元/吨 8040.00 8030.00 10.00 0.12%

棕榈油：张家港 5月29日 元/吨 8630.00 8580.00 50.00 0.58%

菜籽油：南通 5月29日 元/吨 9600.00 9590.00 10.00 0.10%

豆油基差 5月29日 元/吨 316.00 318.00 -2.00 -

棕榈油基差 5月29日 元/吨 440.00 504.00 -64.00 -

菜籽油基差 5月29日 元/吨 173.00 187.00 -14.00 -

DCE豆油 5月29日 手 17152.00 17217.00 -65.00 -

DCE棕榈油 5月29日 手 0.00 0.00 0.00 -

CZCE菜籽油 5月29日 手 600.00 1012.00 -412.00 -

进口大豆 5月29日 元/吨 41.05 64.60 -23.55 -

进口油菜籽 5月29日 元/吨 -11.00 -11.00 0.00 -

进口棕榈油 5月29日 元/吨 -24.33 -30.06 5.73 -
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数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、巴西全国谷物出口商协会（ANEC）表示，2025 年 5月份巴西大豆出口量将达到 1403

万吨，低于上周预估的 1452万吨。如果预测成为现实，仍高于 4月份的 1347.6万吨以及去

年 5月的 1347.2万吨。 

2、南美作物专家迈克尔·科尔多涅博士发布报告，将 2024/25 年度阿根廷大豆产量调

低至 4850 万吨，较之前预期调低了 150 万吨。本周维持 2024/25 年度巴西大豆产量预期不

变，仍为 1.69亿吨。 

3、印尼政府将 6 月毛棕榈油(CPO)参考价定为 856.38 美元/吨，较 5 月骤降 7.4%。6

月份出口税同步下调至 52美元/吨，加上 10%出口费（85.63美元/吨），意味着出口综合税

费降至 137.63美元/吨，较上月的 166.45美元减少 7%。 

4、来西亚和中国已经签署一项战略协议，旨在发展中国西部的棕榈油供应链，扩大两

国之间的绿色产业合作。马来西亚棕榈油理事会（MPOC）与中国陆海新通道运营有限公司签

署的谅解备忘录将加快钦州港到重庆路线的物流和贸易。 
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二、基本面数据图表 

 

 

 

 

 

三、观点及策略 

国际方面，美国大豆种植进度低于预期但仍处于较高水平，阿根廷大豆预期产量被下调，

但并不影响全球丰产格局，CBOT 大豆继续窄幅震荡。高频数据显示马来西亚 5 月棕榈油产
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品出口改善，产量环比增幅收窄，印尼大幅下调棕榈油出口费用，意欲争夺市场份额，生物

能源的利好预期助力马棕油期货反弹幅度扩大。国内方面，国内油厂进口大豆压榨量升至高

位，供应压力的增加对豆油价格形成压制，外围成本端缺乏利多题材，豆油表现相对弱势。

棕榈油主产区依然存在累库压力，不过生柴需求以及出口需求出现利好预期，空头回补带动

棕榈油价格逆势收涨。国内菜籽和菜籽油库存出现下降趋势，7月份后进口菜籽和菜籽油供

应预计减少，菜油期货维持偏强震荡格局。 

 

  


