
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 2959 4 0.14% 3120 161

热卷 3077 -6 -0.19% 3160 83

铁矿 701 -1 -0.14% 740 39

焦煤 757 12.5 1.68% 910 153

焦炭 1342 7.5 0.56% 1307 -35

简评

市场概况
今日黑色系商品期货整体整体企稳。螺纹收于2959元/吨，上涨0.14%；热卷
主力合约收于3077元/吨，下跌0.16%；铁矿今日主力合约收于701元/吨；双
焦今天收涨。

市场分析
产业链来看，传统季节性淡季来临，叠加全国中高考限制部分地区噪音作
业，使得终端需求持续走弱。本周五大钢材品种产量微降0.47万吨，库存微
降1.79万吨自1363.81万吨，环比降幅仅0.13%库存拐点或临近。螺纹表需环
比降幅高达7.9%，整体表观需求减少3.46%至882.17万吨，为一个月低位，并
创历年同期低位。铁矿需求方面，随着钢市进入淡季，钢价持续下行，近期
钢厂停炉检修增加，钢厂盈利率环比上周减少0.87个百分点至58.87%。上周
样本钢厂日均铁水产量边际减量1.69万吨至241.91万吨，同比增幅也收窄至
2.58%，铁矿需求预期高位走低。不过绝对量依旧偏高，短期内对铁矿现实需
求仍有一定支撑。
需求支撑背景下港口库存持续去化，上周全国47个港口进口铁矿石总量下降
122.25万吨至14469.58万吨，环比降幅达0.84%，创14个月新低。与此同时，
终端市场需求预期悲观，钢厂囤货意愿低迷，全国钢厂进口铁矿石库存总量
环比减171.15万吨至8754.33万吨，逼近20个月低位。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，黑色系整体估值下降拖累铁矿石价格。铁矿石短期交投重心倾向
于交易强现实+弱预期，需求基本见顶但斜率偏低，供给端持续回升但或保持
同比减量，预计短期铁矿石仍将保持相对强势。短期焦煤价格企稳反弹，市
场情绪回暖，但不建议追多操作。

黑色产业数据每日监测（6.5）
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螺纹--基差 
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热卷--基差 
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铁矿石--基差 
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焦炭--基差 
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