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油脂：美豆长势良好 油脂偏弱震荡

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581

表 1：油脂期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、宏观及行业要闻

1、巴西全国谷物出口商协会（ANEC）周三表示，2025 年 6 月份巴西大豆出口量估计为

1255 万吨，低于 5月份的 1420 万吨，也低于去年同期的 1383 万吨。

2、美国农业部作物进展周报显示，截至周日(6 月 1 日），美国大豆播种进度达到 84%，

高于前一周的 76%，也高于五年均值 80%。

3、南马来西亚棕榈油公会（SPPOMMA）的数据显示，2025 年 5 月 1-31 日，南马来西亚

棕榈油产量环比增长 3.53%，其中鲜果串单产环比增长 1.90%，出油率（OER）增长 0.30%。

4、MPOB 报告前瞻：11 位贸易商、种植商和分析师参与的调查显示，5 月底的马来西亚

棕榈油库存预计将达到 201 万吨，环比增长 7.74%，创下去年 9 月以来的最高库存，产量可

能增至 174 万吨，环比增长 3%，出口量预计将达到 130 万吨，环比激增 17.9%

二、基本面数据图表
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三、观点及策略

国际方面，美国大豆播种进入尾声，整体播种进度快于去年同期及五年均值，首次公布

的作物优良率显示目前大豆长势良好，6 月份巴西大豆出口量预计将明显低于上月及去年同

期，CBOT 大豆小幅反弹。马来西亚棕榈油出口需求改善，但产量也实现增长， 5 月棕榈油
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库存预计攀升至 201 万吨，累库预期下马棕油价格上涨乏力。国内方面，国内油厂进口大豆

压榨量升至高位，供应压力的增加对豆油价格形成压制，豆油持续承压运行。国内棕榈油基

本面变化不大，东南亚主产区面临累库压力，大连棕榈油跟随外围市场窄幅震荡。国内菜油

库存处于同期绝对高位，中加关系释放缓和信号，进口菜籽及菜油供应收紧的预期可能被打

破，菜油价格可能进一步下探。


