
1 / 3

油脂：三大油脂走势分化 豆油表现偏强

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581

表 1：油脂期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、宏观及行业要闻

1、USDA 最新干旱报告显示，截至 6 月 3 日当周，约 16%的美国大豆种植区域受到干旱

影响，而此前一周为 17%，去年同期为 1%。

2、巴西全国谷物出口商协会（Anec）基于船运计划数据预测，6 月 1 日至 7 日期间，

巴西大豆出口量为 490.16 万吨，上周为 301.55 万吨。

3、据马来西亚棕榈油协会（MPOA）发布的数据，马来西亚 5 月 1-31 日棕榈油产量预估

增加 3.07%，其中马来半岛增加 4.05%，沙巴增加 2.1%，沙捞越增加 1.27%，马来东部增加

1.9%。

4、欧盟数据显示，2024/25 年度迄今，棕榈油进口量较去年同期显著减少了 19%，反映

出欧盟可再生能源指令（RED II）对棕榈油需求的长期制约作用。

5、美国农业部出口销售报告显示，截至 5 月 29 日当周，美国对中国（仅指大陆）的

2024/25 年度大豆净销售量为负 1,100 吨，此前连续四周净销售量为零。当周美国对中国装

运 6.5 万吨大豆，此前连续三周装运量为 0。
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二、基本面数据图表

三、观点及策略

国际方面，6月份以来巴西大豆出口压力逐步减小，气象预报显示 6 月中旬美国中西部

可能出现不利的干燥天气，在中美元首通话后市场对中美贸易持乐观态度， CBOT 大豆继续
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温和反弹。马来西亚棕榈油出口需求改善，但产量也实现增长，5 月棕榈油库存预计攀升至

201 万吨，累库预期压制棕榈油反弹空间，马币走强也对毛棕榈油期货形成拖累。国内方面，

油厂进口大豆压榨量升至高位，现货供应压力增加，受美豆高温炒作情绪影响，进口成本出

现上涨预期，豆油止跌反弹。国内棕榈油基本面变化不大，东南亚主产区面临累库压力，大

连棕榈油跟随外围市场窄幅震荡。国内菜油库存处于同期绝对高位，中加关系释放缓和信号，

进口菜籽及菜油供应收紧的预期可能被打破，短期菜油价格可能进一步下探，同时需要关注

加拿大干旱情况。


