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油脂：能源恐慌叠加生柴利好 油脂集体大涨

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581

表 1：油脂期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、宏观及行业要闻

1、国家粮油信息中心：近期进口大豆集中到港，油厂大豆库存上升、开机率维持高位。

监测显示，截至 6 月 13 日当周，国内主要油厂大豆压榨量 226 万吨，周环比上升 1 万吨，

月环比上升 35 万吨，同比上升 35 万吨。预计本周油厂开机率继续上升，大豆压榨量在 245

万吨左右。

2、据外媒报道，印尼国防部表示，该国计划在南巴布亚省的 Boven Digoel 开发油棕种

植园，以增强经济韧性和能源独立性。该项目旨在增加生物柴油产量、减少燃料进口，并强

调巴布亚在国家稳定与发展中的战略作用。

3、马来西亚独立检验机构 Amspec表示，马来西亚 6月 1-15日的棕榈油出口量为 606192

吨，上月同期为 514713 吨，环比增加 17.77%。

4、南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2025 年 6 月 1-15 日马来西亚棕

榈油单产减少 3.85%，出油率减少 0.03%，产量减少 4%。

5、美国环保署(EPA)公布的生物燃料提案超出市场预期，要求 2026 年生物质柴油混合
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量达到 56.1 亿加仑，2027 年进一步提高至 58.6 亿加仑，较当前 33.5 亿加仑的标准大幅提

升。更关键的是，新规限制进口生物燃料生成 RINs 信用额度，这将迫使炼油商更多依赖美

国本土豆油。

二、基本面数据图表
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三、观点及策略

国际方面，上周在以色列和伊朗冲突升级背景下国际原油价格飙升 13% ，美国环保署

公布的生物燃料提案要求大幅提升生物质柴油混合量，双重利好刺激下 CBOT 大豆大幅拉升，

CBOT 豆油连续两日跳涨。马来西亚棕榈油 6月 1-15 日产量下滑出口回暖，叠加美豆油和国

际能源价格大幅拉升提振，马来西亚棕榈油期货周一开盘跳涨。国内方面，进口大豆大量到

港，油厂开工高位，豆油产出较为宽松，油脂消费进入淡季，豆油将继续累库，不过进口成

本的提升将对豆油价格形成有力支撑。近期棕榈油买船增加，棕榈油库存低位回升，国内基

本面变化不大，价格上继续跟随外盘运行。国内菜油供大于求的格局持续，但中加谈判进程

缓慢，同时周边油脂集体走强对菜油价格也形成支撑。


