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油脂：原油冲高回落 油脂涨势放缓

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581

表 1：油脂期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、宏观及行业要闻

1、美国农业部（USDA）周二凌晨公布的每周作物生长报告显示，截至 6 月 15 日当周，

美国大豆优良率为 66%，低于市场预期的 68%，前一周为 68%，上年同期为 70%；播种率为

93%，低于市场预期的 95%，此前一周为 90%，去年同期为 92%，五年均值为 94%。

2、美国油籽加工商协会（NOPA）：美国 2025 年 5 月豆油库存为 13.73 亿磅，市场预期

为 14.51 亿磅，2025 年 4 月为 15.27 亿磅；美国 2025 年 5 月大豆压榨量为 1.92829 亿蒲式

耳，市场预期为 1.93519 亿蒲式耳，2025 年 4 月为 1.90226 亿蒲式耳。

3、据 Mysteel 调研显示，截至 2025 年 6 月 13 日，全国重点地区豆油商业库存 84.7

万吨，环比上周增加 3.43 万吨，增幅 4.22%。同比减少 9.06 万吨，跌幅 9.66%。

4、美国农业部数据显示，截至 2025 年 6 月 12 日当周，美国大豆出口检验量为 215803

吨，前一周修正后为 558616 吨，初值为 547040 吨。2024 年 6 月 13 日当周，美国大豆出口

检验量为 341170 吨。本作物年度迄今，美国大豆出口检验量累计为 45415624 吨，上一年度

同期 40884560 吨。
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二、基本面数据图表

三、观点及策略

国际方面，尽管国际原油价格冲高回落，但美国生物燃料政策预期继续支撑 CBOT 豆油

价格，美豆生长状况整体表现良好，CBOT 大豆期货长势放缓。马来西亚棕榈油 6 月 1-15 日
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产量下滑出口回暖，累库压力有所下降，随着原油价格回落，马棕油期货长势暂时放缓。国

内方面，进口大豆大量到港，油厂开工高位，豆油产出较为宽松，油脂消费进入淡季，豆油

将继续累库，不过进口成本的提升将对豆油价格形成有力支撑。近期棕榈油买船增加，棕榈

油库存低位回升，国内基本面变化不大，价格上继续跟随外盘运行。国内菜油供大于求的格

局持续，但中加谈判进程缓慢，同时周边油脂集体走强对菜油价格也形成支撑。


