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油脂：进口成本抬升 油脂全线收涨

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581

表 1：油脂期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、宏观及行业要闻

1、巴西全国谷物出口商协会（ANEC）周二表示，2025 年 6 月份巴西大豆出口量为 1437

万吨，高于一周前预估的 1408 万吨。ANEC 预计 2025 年巴西大豆出口量可能高达 1.1 亿吨，

如果实现这一目标，将比 2024 年增加约 1300 万吨。

2、美国农业部的 6 月份全球产量报告显示，2024/25 年度马来西亚棕榈油产量预计为

1940 万吨，较上月预期值调高 4%，但较 2023/24 年度减少 2%。

3、2025 年头 5个月，俄罗斯植物油出口总量估计为 272 万吨，较去年同期下降 19%，

同期菜籽油出口量增至 62.4 万吨，同比增长 26%。其中超过 88%运往中国。

二、基本面数据图表
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三、观点及策略

国际方面，巴西大豆出口预计创下历史新高，不过国际能源市场的紧张情绪和美豆种植

区天气的不确定性对大豆价格形成支持，CBOT 大豆期货温和收涨。马来西亚棕榈油 6月 1-15

日产量下滑出口回暖，累库压力有所下降，受外围油脂及原油价格走强带动，马棕油期货走
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势震荡偏强。国内方面，进口大豆大量到港，油厂开工高位，豆油产出较为宽松，油脂消费

进入淡季，豆油将继续累库，不过进口成本的提升将对豆油价格形成有力支撑。棕榈油库存

低位回升，国内基本面变化不大，价格上继续跟随外盘运行。国内菜油供大于求的格局持续，

中加谈判进程缓慢且 ICE 菜籽期货近期强劲上涨，成本端对菜油价格形成支撑。


