
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 2997 7 0.23% 3090 93

热卷 3123 4 0.13% 3190 67

铁矿 715.5 1.5 0.21% 715 -0.5

焦煤 825 -9 -1.08% 880 55

焦炭 1404 -6.5 -0.46% 1201 -203

简评

市场概况
今日黑色系商品期货整体上涨。螺纹收于2997元/吨，上涨0.23%；热卷主力
合约收于3123元/吨，上涨0.13%；铁矿今日主力合约收于715.5元/吨；双焦
今天双双收跌。

市场分析
前期，部分煤矿因顶库减产，周初已经逐步恢复，而近期山西地区因安全检
查和环保压力较大等原因出现减产;内蒙古乌海地区则因环保压力较大和自身
库存问题出现减产，部分煤种出现结构性短缺，国内供应出现回落。上周523
家炼焦煤矿山样本核定产能利用率环比减2%至82.5%，煤矿炼焦煤库存数据连
续9周上涨后首次回落，环比下降7.23%至463.1万吨，为一个月最低。全国
110家洗煤厂样本开工率减少2.23%至59.10%，原煤及精煤库存则均呈现降库
趋势。进口方面，由于受俄罗斯部分煤矿发运不可抗力因素影响，5月份以来
俄煤进口量环比下滑60万吨左右，蒙古国那达慕节日即将来临，中蒙三大口
岸闭关5天，假期内三大口岸通关车数或降至较低水平。
需求方面，近日炼焦煤主产地市场成交氛围回暖，采购询价增多，前期超低
煤种成交价小幅上涨，坑口煤矿签单表现良好。前期钢厂及焦企主动降低原
料库存，临近月末市场存在阶段性的补库需求，推动部分地区竞拍溢价明显
及线下报价上涨，部分资源需求提升。钢厂高炉铁水日均产量环比续增至
242.29万吨，创一个月高位，对原料端需求韧性偏强。上周独立焦企及247家
钢厂炼焦煤库存分别环增1.66%和0.8%至808.98万吨和781.21万吨。炼焦煤综
合库存2548.41万吨，为去年五一假期至今最低位，环比降幅扩大至1.74%，
焦炭库存办创近半年新低。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，主力合约升水结构下追多风险较高，需警惕7月后环保减产产能恢
复带来的供应压力以及淡季下高铁水的持续性兑现情况。

黑色产业数据每日监测（6.30）
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螺纹--基差 
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热卷--基差 
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铁矿石--基差 



-1000

-500

0

500

1000

1500

日
期

 
01

-1
3

01
-2

6
02

-0
8

02
-2

1
03

-0
5

03
-1

8
03

-3
1

04
-1

3
04

-2
6

05
-0

9
05

-2
2

06
-0

4
06

-1
7

06
-3

0
07

-1
3

07
-2

6
08

-0
8

08
-2

1
09

-0
3

09
-1

6
09

-2
9

10
-1

2
10

-2
5

11
-0

7
11

-2
0

12
-0

3
12

-1
6

12
-2

9

2025 2024 2023 2022 2021

焦煤--基差 
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焦炭--基差 
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