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油脂：美生柴政策利好 油脂震荡收涨

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581

表 1：油脂期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、宏观及行业要闻

1、6 月 30 日美国农业部发布的播种意向数据显示，2025 年美国农户计划播种 8338 万

英亩大豆，低于 3月份预测的 8349.5 万英亩，同比降低 4.2%，也低于市场平均预估的 8365.5

万英亩（范围 8250-8530 万英亩）。

2、美国农业部作物进展周报显示，截至周日(6 月 29 日），大豆出苗率为 94%，高于前

一周的 90%，历史均值 95%。大豆优良率为 66%，和上周持平，而分析师预期优良率提高到

67%。

3、美国参议院最新税收法案提出，将禁止使用北美以外原料（如中国废弃食用油）生

产的生物燃料申请 45Z 税收抵免。该措施较此前版本更为严格。原提案允许使用进口原料的

燃料生产商申请 80%的税收抵免。

4、南马来西亚棕榈油公会（SPPOMMA）的数据显示，2025 年 6 月 1-30 日，南马来西亚

棕榈油产量环比减少 0.65%，其中鲜果串单产环比减少 0.23%，出油率（OER）减少 0.08%。
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二、基本面数据图表

三、观点及策略

国际方面，美国大豆生长状况良好，受美豆油跳涨带动，CBOT 大豆期货价格小幅收涨。

高频数据显示 6 月份马来西亚棕榈油出口增加，产量可能下滑，累库压力降低，受隔夜美豆
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油大涨提振，马棕油期货周三大幅走升。国内方面，进口大豆压榨开机率维持高位，豆油库

存继续回升，需求淡季将继续推动豆油累库，但大豆进口成本的提升对豆油价格形成支撑。

进口棕榈油到港速度加快，需求端以刚需为主，国内价格跟随外盘运行。菜油期货止跌回升，

库存回落及后续进口的不确定性仍对价格形成支撑。


