
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3076 44 1.45% 3170 94

热卷 3208 46 1.45% 3260 52

铁矿 733 17.5 2.45% 703 -30

焦煤 856 31 3.76% 880 24

焦炭 1445.5 29 2.05% 1182 -263.5

简评

市场概况
今日黑色系商品期货整体表现强势。螺纹收于3076元/吨，上涨1.45%；热卷主
力合约收于3208元/吨，上涨1.45%；铁矿今日主力合约收于733元/吨；双焦今
天双双上涨，焦煤涨幅超3%。

市场分析
供应侧的利多情绪升温，且产业层面呈现“淡季不淡"的特征，本周钢材库存环
比微降，螺纹热卷期货上探一个半月高位，但高温多雨季节终端需求仍承压，
日内涨幅相对有限。中央财经委员会第六次会议强调，要依法依规治理企业低
价无序竞争，引导企业提升产品品质推动落后产能有序退出。促使前期跌幅较
大且受供应压力偏强的商品情绪改善，集体长阳拉涨。关于“唐山7月4-15日烧
结机限产30%”的传闻，据Mysteel调研了解，目前约半数钢厂表示有收到通
知，剩余多数钢厂也表示大概率确实有。若按照计划执行限产政策后，产能利
用率或将下降至70%烧结矿日产或将减少3万吨。因此，供应侧的利多情绪升温
。                                                                需
求层面暂时呈现“淡季不淡”的特征，本周五大钢材品种库存微降0.1万吨至
1339.93万吨，库存的累积暂时并未大幅增加。五大钢材品种中，螺纹产量增幅
突出，库存环比回落，表观需求增加2.26%，高于其他品种，冷轧与中厚板表需
均增1.2%，但热卷表需回落0.58%，库存续增逾1%，且为唯一厂库增加的品种，
另外，线材表需回落的同时，产量小幅减少。不过，五大钢材品种社会库存环
增1.06%，但钢厂库存减少了2.24%，可见，短期市场情绪回暖的情况下，钢厂
积极出货为主，终端消耗并不尽人意。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，短期供应侧的利多情绪升温，且产业层面呈现“淡季不淡”的特
征，但高温多雨季节户外施工受限，终端消耗难尽人意。需求预计延续偏弱状
态，如减产扩大可能会强化多头信心，短线钢价或震荡偏强。

黑色产业数据每日监测（7.03）
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螺纹--基差 
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热卷--基差 
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铁矿石--基差 
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焦煤--基差 
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焦炭--基差 
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