
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3203 -40 -1.23% 3360 157

热卷 3401 -20 -0.58% 3460 59

铁矿 783 -1.5 -0.19% 770 -13

焦煤 1092.5 -86.9 -7.34% 980 -112.5

焦炭 1585 -49 -3.00% 1359 -226

简评

市场概况
今日黑色系商品期货全线转跌。螺纹收于3203元/吨，下跌1.23%；热卷主力合
约收于3401元/吨，下跌0.58%；铁矿今日主力合约收于783元/吨；双焦今天继
续跌幅较大，焦煤主连跌幅超7%，焦煤主力合约切换至2601。

市场分析
中共中央政治局7月30日召开会议，决定10月召开二十届四中全会，研究关于制
定国民经济和社会发展第十五个五年规划的建议。会议强调，做好下半年经济
工作，要保持政策连续性稳定性，增强灵活性预见性。与市场此前预期一致未
释放增量财政政策信号，强调用好之前的政策包，且未对地产有更多的提振。
美联储议息会议中如市场预期一致按兵不动，这也是自2025年初以来美联储第
五次决定维持利率不变，同时淡化9月降息的指引，引发风险资产价格有所调整
。另外，7月份，中国官方制造业采购经理指数(PMI)为49.3%，比上月下降0.4
个百分点，制造业景气水平有所回落。
钢材自身供需表现不佳，本周五大钢材品种库存回升15.39万吨至1351.89万
吨，中止4连降，为7周高位。其中，社会库存环比增加15.39万吨，钢厂库存微
增0.1万吨。具体来看，螺纹钢社会库存增加11.17万吨，钢厂库存则减少3.52
万吨，周产量微降，表观需求减少6.08%或13.17万吨至203.41万吨，为5个月内
最低。淡季终端需求偏弱，房地产市场投资与施工的衰减依旧是遏制建筑钢材
终端需求的主要因素。本周247家钢厂盈利率续增至65.37%，创逾9个月高位，
高炉开工率连续第三周持平于83.46%，高炉炼铁产能利用率下降至90.24%，日
均铁水产量继续回落1.52万吨至240.71万吨，但同比增幅仍达1.73%。电弧炉谷
电均恢复利润，多数钢厂平谷电恢复利润，电弧炉钢厂继续增产及复产，导致
开工率及产能利用率明显提升，均创8周高位。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，五大钢材库存累增，表观需求有所减少，且焦煤快速回落的情况
下，投机需求下降短期盘面仍面临回调压力。当前“反内卷”的预期尚未被证
伪，加之“稳增长”的预期依然存在，煤矿超产检查确实有影响，钢材淡季需
求表现尚可，钢厂在手订单较好，盘面下方回调空间可能有限。

黑色产业数据每日监测（8.01）



-1000

-500

0

500

1000

1500

日
期

 
01

-1
4

01
-2

8
02

-1
1

02
-2

5
03

-1
0

03
-2

4
04

-0
7

04
-2

1
05

-0
5

05
-1

9
06

-0
2

06
-1

6
06

-3
0

07
-1

4
07

-2
8

08
-1

1
08

-2
5

09
-0

8
09

-2
2

10
-0

6
10

-2
0

11
-0

3
11

-1
7

12
-0

1
12

-1
5

12
-2

9

2025 2024 2023 2022 2021

螺纹--基差 
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热卷--基差 
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铁矿石--基差 
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焦煤--基差 
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焦炭--基差 
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