
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3126 -47 -1.48% 3300 174

热卷 3416 -13 -0.38% 3470 54

铁矿 771 -5 -0.64% 777 6

焦煤 1194.5 -23 -1.89% 980 -214.5

焦炭 1708.5 -16.5 -0.96% 1477 -231.5

简评

市场概况
今日黑色系商品期货整体下跌。螺纹收于3126元/吨，下跌1.48%；热卷主力合
约收于3416元/吨，下跌0.38%；铁矿今日主力合约收于771元/吨；双焦今天下
跌，焦煤跌幅接近2%。

市场分析
本期全球铁矿供应量大增，8月11日-8月17日全球铁矿石发运总量环比增加
359.9万吨至3406.6万吨，增幅达到11.8%，创近两个月新高。其中巴西发运量
暴增218.3万吨至1086.1万吨，刷新最高纪录，非主流地区发运升至3月份以来
最高水平，澳洲发运同步回升。与此同时，外矿到港量亦是止降转增，中国47
港到港总量环比增加131.5万吨至2703.1万吨，处于中位偏高水平但整体趋于上
升，供给端支撑边际减弱。
铁矿需求方面，高铁水支撑铁矿石现货刚需韧性较强。钢厂盈利较为可观，主
动减产动力不足上周247家钢厂盈利率回调2.6%至65.8%，高炉开工率减少0.16%
至83.59%，高炉炼铁产能利用率环比上周增加0.13个百分点至90.22%，日均铁
水产量小幅增加0.34万吨至240.66万吨，同比增幅扩大至5.2%，结束3连降。限
产仍在持续，根据Mysteel了解，唐山地区部分钢厂表示收到环保限产的口头通
知，8月25日-9月3日烧结机限产30%。除此之外，还有部分钢厂表示收到口头通
知8月31日-9月3日高炉限产40%。
短期区域内钢厂提前备货进一步支撑短期现货需求，上周港口铁矿石日均疏港
量增加10.35万吨至346.80万吨。因而上周钢厂内进口量库存大增123.06万吨至
9136.4万吨，创自5月份以来新高。由于到港量增加，港口进口矿库存继续增
加，全国47港进口铁矿石库存攀升114.3万吨至14381.57万吨，同比降幅缩窄至
8.28%，与此同时，在港船舶数量下降9条至100条。钢厂备货结束后，港口库存
或继续增加。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，宏观面扰动减弱，市场交投重心回归产业基本面，成材端表需偏弱
、碳元素盘面估值回归，铁矿石供需矛盾趋弱，当前高炉高利润高位回落以及
短流程谷电再度陷入亏损，预计短期铁矿石需求韧性较强但增量空间受限，铁
矿石供给端回升超预期对盘面也形成定抑制，价格整体跟随板块走势。

黑色产业数据每日监测（8.19）
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热卷--基差 
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铁矿石--基差 
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焦炭--基差 
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