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棉花：美棉交易清淡 郑棉缩量下跌

朱皓天 zhuhaotian@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016204

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2601 合约，跌 0.18%，最终收盘价较上个交易日收于 14030 元/吨，

较上一个交易日下跌 25 元/吨。郑棉需求无明显改善，今日调整，缩量小幅收跌。

国际原油价格上涨，等待 USDA 报告，市场交易清淡，美棉隔夜上涨 0，收于 67.53

美分/磅 ICE。后续关注关税、美联储降息节奏及国内政策走向的边际影响。

二、宏观、行业要闻

1、据郑州商品交易所，2025 年 8 月 21 日棉花仓单总量 7523(-181)张，其
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中注册仓单 7335(-120)张，有效预报 188(-61)张。

2、全国棉花交易市场于 2025 年 8 月 22 日上市商品棉资源如下：拟上市交

易商品棉共 3533.533 吨，平均长度 29.5，全部存放于全国棉花交易市场新疆指

定交割（监管）仓库，其中基差报价最低为 1070 元/吨，具体详情以系统上市资

源为准。

3、据 Mysteel，8 月 21 日，山东青岛港 24/25 年度阿根廷棉花 M1-3/32 报

价参考 15150 元/吨，2024 年墨西哥棉花 SM1-3/32 报价 15270 元/吨 ，较上一

日持平，净重带票港口仓库自提。

4、据布工厂，8月 20 日坯布织造库存为 33.6 天左右，随着接单氛围的好

转，行业坯布压力有明显好转，因此坯布库存下降。据中国绸都网对样本企业的

数据监测显示，内贸秋冬面料询单气氛稍有好转，故织造工厂负荷上升至 66.5%。

据对 350 家被采价单位反馈的数据监测分析，8月 20 日商务部中国•盛泽丝绸化

纤指数止涨回落，其中化纤面料价格指数收盘于 100.21 点，与上一交易日相比

下调了 0.06 点。

5、据马托格罗索州农业经济学研究所(IMEA)数据显示，截至 8月 15 日，该

州采摘进度环比提升 13 个百分点至 40.0%，同比（57.0%）落后 17.0 个百分点。

三、数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所
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图 3：9-1 价差 图 4：纺织利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量 图 8：非商业持仓

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货
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四、分析及策略

国际方面，路透社报道，美国财政部长贝森特当地时间 19 日在接受采访时

称，美国与中国就经贸问题进行了“非常良好的对话”。贝森特说，“我们与中

方进行了非常良好的对话，我预计在 11 月前我们会再次会面。我认为当前工作

开展得很顺利。”可以肯定的是，中美谈判还会有多轮磋商，中美贸易关系是否

能正常化还需要时间。国外方面，美棉等待 USDA 周四报告，国际棉价整体维持

弱势盘整态势。国内方面，下游纺织开机率提升，秋冬面料贸易询单增加，但叠

加棉花增产较强预期，郑棉预计震荡走势。
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