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油脂：观望情绪浓厚 油脂减仓震荡

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581

表 1：油脂期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、宏观及行业要闻

1、在巴西当地时间 8月 25 日，巴西一名联邦法官阿德韦尔西·拉特斯作出

裁决，暂时中止了该国反垄断监管机构 CADE 此前废除亚马逊大豆禁令的决定。

2、巴西外贸秘书处（SECEX）公布的数据显示，8月前三周巴西大豆出口步

伐高于去年同期。8月迄今日均出口量为 453,615 吨，同比增长 24.1%，一周前

增长 28.6%。

3、美国农业部作物进展周报显示，截至周日(8 月 24 日），美国大豆结荚

率为 89%，上周 82%，去年同期 88%，历史均值 89%。大豆优良率为 69%，一周前

68%，去年同期 67%，为 2020 年以来同期最高值。报告发布前分析师预期为 67%。

4、周二印尼政府高层透露，美国已原则同意对印尼出口的棕榈油、可可和

橡胶产品免除自 8月 7日以来由特朗普总统实施的 19%关税。这一决定虽尚未最
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终敲定，但意味着印尼在与美国的经贸关系中迈出重要一步。

5、南马来西亚棕榈油公会（SPPOMMA）的数据显示，2025 年 8 月 1-25 日，

南马来西亚棕榈油产量环比减少 1.21%，其中鲜果串单产环比减少 3.26%，出油

率（OER）增长 0.40%。

二、基本面数据图表
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三、观点及策略

国际方面，当前美豆生长状态良好，中西部地区天气总体有利，天气炒作的

概率在大幅下降，CBOT 大豆价格在前期压力位附近窄幅震荡，交易商在观望新

一轮中美谈判的情况。马来西亚 8月 1-25 日棕榈油出口环比增幅收窄，产量环

比小幅下滑，印尼棕榈油可能获得关税豁免，马棕油期货维持高位震荡。国内方

面，豆油库存升至高位，油厂短期供应充足，传闻中美新一轮谈判可能涉及大豆

贸易事项，市场情绪令豆油短期承压。棕榈油库存小幅回升，延续供需双弱格局，

期货价格以跟随外盘成本运行为主。菜油方面，上周油厂开机率继续下降，国内

库存呈下降趋势，7月菜籽进口量偏低，但需求端对价格的支撑有限，中加关系

出现缓和迹象，菜籽油短期减仓震荡。
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