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油脂：马棕报告偏空 油脂集体收跌 

冯子悦 fengzy@jsfco.com  期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监测  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 9月10日 元/吨 8256.00 8408.00 -152.00 -1.81%

DCE棕榈油主力 9月10日 元/吨 9244.00 9486.00 -242.00 -2.55%

CZCE菜籽油主力 9月10日 元/吨 9770.00 9851.00 -81.00 -0.82%

CBOT大豆主力 9月9日 美分/蒲式耳 1030.50 1034.00 -3.50 -0.34%

CBOT豆油主力 9月9日 美分/磅 50.39 51.40 -1.01 -1.96%

MDE棕榈油主力 9月9日 令吉/吨 4479.00 4488.00 -9.00 -0.20%

一级豆油：张家港 9月10日 元/吨 8510.00 8630.00 -120.00 -1.39%

棕榈油：张家港 9月10日 元/吨 9350.00 9510.00 -160.00 -1.68%

菜籽油：南通 9月10日 元/吨 10030.00 10050.00 -20.00 -0.20%

豆油基差 9月10日 元/吨 254.00 222.00 32.00 -

棕榈油基差 9月10日 元/吨 106.00 24.00 82.00 -

菜籽油基差 9月10日 元/吨 260.00 199.00 61.00 -

DCE豆油 9月10日 手 24544.00 24544.00 0.00 -

DCE棕榈油 9月10日 手 1485.00 1280.00 205.00 -

CZCE菜籽油 9月10日 手 6857.00 6470.00 387.00 -

进口大豆 9月10日 元/吨 103.30 122.30 -19.00 -

进口油菜籽 9月10日 元/吨 1141.00 1141.00 0.00 -

进口棕榈油 9月10日 元/吨 -384.64 -217.24 -167.40 -

注册仓单

压榨利润

指标

期货

现货

基差

 
数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、据外媒报道，巴西全国谷物出口商协会（Anec）公布，巴西 9 月份大豆

出口量预计升至 743 万吨，而前一周预计为 675万吨。 

2、美国农业部作物进展周报显示，截至周日(9月 6日），美国大豆结荚率

为 97%，上周 94%，去年同期 97%，历史均值 97%。美国大豆收获将在本周展开，

下周将首次发布今年收获数据。 

3、马来西亚棕榈油局（MPOB）周三发布的月度数据显示， 8月底棕榈油库

存为 220.3 万吨，环比增长 4.18%；产量为 185.5 万吨，环比增长 2.35%；出口

量为 132.5万吨，环比减少 0.29%。 

4、南马来西亚棕榈油公会（SPPOMMA）的数据显示，2025 年 9 月 1-5 日，

南马来西亚棕榈油产量环比减少 6.28%，其中鲜果串单产环比减少 5.70%，出油
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率（OER）减少 0.11%。 

5、船运调查机构 ITS数据显示，马来西亚 9月 1-10日棕榈油出口量为 476610

吨，较上月同期出口的 482576吨减少 1.2%。据马来西亚独立检验机构 AmSpec，

马来西亚 9 月 1-10 日棕榈油出口量为 415030 吨，较上月同期出口的 453230 吨

减少 8.43%。 

二、基本面数据图表 
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三、观点及策略 

国际方面，美豆作物状况连续第二周下滑，但仍高于往年同期的平均水平，

收割工作即将陆续展开，供应压力增加，CBOT 大豆价格弱势整理。MPOB 报告显

示马来西亚 8月棕榈油产量和库存符合预期，但出口数据明显低于预期，外加美

国扩大生物燃料掺混义务的提案面临阻碍的消息引起美豆油下挫，马棕油期货受

累大幅调整。国内方面，进口大豆压榨量维持高位，豆油库存持续增加，供应压

力偏大，中美贸易谈判暂未涉及大豆，豆油跟随棕榈油调整。棕榈油累库放缓，

延续供需双弱格局，期货价格以跟随外盘成本运行为主。菜油方面，进口菜籽供

应持续偏低，国内油厂开机率维持低位，国内库存呈下降趋势，菜油价格相对抗

跌，市场仍在观望中加谈判进程。 
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