
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3109 -23 -0.73% 3260 151

热卷 3342 -13 -0.39% 3380 38

铁矿 805 2 0.25% 789 -16

焦煤 1117 -22 -1.93% 1040 -77

焦炭 1603 -12.5 -0.77% 1500 -103

简评

市场概况
今日黑色系商品期货整体下跌，铁矿勉强收红。螺纹收于3109元/吨，下跌
0.73%；热卷主力合约收于3342元/吨，下跌0.39%；铁矿今日主力合约收于805
元/吨；双焦今天双双下跌。

市场分析
上周矿山精煤日产环比减少6万吨，煤矿炼焦煤库存环比减少5.47%至268.1万吨
。此外，除进口矿库存小幅回升外，焦企及钢厂炼焦煤库存均为8周以来最低，
炼焦煤综合库存环比减少63.45万吨至2448.68万吨，达近17个月低位，同比降
幅扩大至9.18%，后续存有补库预期。另外，由于盘面已经交易了一部分复产预
期，后市进入复产验证阶段，若复产不及预期则盘面将出现反弹修复估值行情
。不过，从现实竞拍情况来看，近期市场缺乏投机性需求，焦钢企业对于原料
端采购十分谨慎，现多以消化现有原料库存为主，市场参与者多数保持观望态
势，上周总计挂牌数量165.42万吨，成交数量114.4万吨，流拍占比30.8%，创
近3个月最高，且炼焦煤竞拍价格延续跌多涨少。
冶金焦方面，上周全国30家独立焦化厂吨焦盈利64元/吨，创逾15个月高位，但
在前期限产影响下，产能利用率小幅回落至73.14%，上周焦企焦炭库存微增，
而钢厂焦炭库存增加2.24%至623.71万吨，为一个月高位，虽然港口进口焦炭库
存减少，但综合库存较上周增加。基于此，钢厂整体采购积极性不高，焦炭短
期供需将逐步宽松，下游多以消化现有原料库存为主。主流地区钢厂首轮调降
已然落地，近期钢材利润的收缩导致市场提降预期逐步走强，预计仍面临1-2轮
左右回调风险，后期需关注钢焦企业复产速度以及铁水产量变化。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，终端需求恢复情况尚不能确认，焦炭第一轮提降也已落地，采购情
绪偏谨慎，而铁水产量有恢复空间，煤矿供应端扰动未消失，短期内煤焦盘面
维持宽幅震荡格局。

黑色产业数据每日监测（9.10）
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螺纹--基差 
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铁矿石--基差 
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焦炭--基差 
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