
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3092 -16 -0.51% 3210 118

热卷 3334 -1 -0.03% 3380 46

铁矿 795.5 -6.5 -0.81% 798 2.5

焦煤 1141.5 26 2.33% 1040 -101.5

焦炭 1630 29 1.81% 1500 -130

简评

市场概况
今日黑色系商品期货涨跌互现。螺纹收于3092元/吨，下跌0.51%；热卷主力合
约收于3334元/吨，下跌0.03%；铁矿今日主力合约收于795.5元/吨；双焦今天
均上涨。

市场分析
本周二市场消息，几内亚政府提出西芒杜铁矿开发需配套建设本地冶炼厂的新
政策，引发市场对铁矿石供应收缩的担忧，国投期货认为，这大概率不会影响
到今年西芒杜铁矿的对外发运，所以预计对铁矿短期供应不产生实际影响。目
前供应端恢复程度不及市场预期，本期海外铁矿供应骤降，全球铁矿石发运总
量环比下降800.6万吨至2756.2万吨，降幅超两成，创6个半月新低。47港铁矿
到港总量同步走低，经过季末冲量之后外矿供应改善程度有限，年初至今累计
到港量仍下降近2%至89143万吨。
而铁水产量有上修预期，钢厂或有阶段性补库。上周受钢厂盈利走低叠加限产
影响，铁矿需求下滑，上周247家钢厂日均铁水产量较上周减少11.29万吨至
228.84万吨，创逾半年新低，但较去年同期仍增加2.8%。然而，阅兵限产结束
后，北方钢厂高炉陆续复产，钢厂铁水产量或有回升，关注最新期数据。
铁矿库存波动不大，港口增、钢厂降，供需处于紧平衡状态，上周五47港进口
矿库存周环比增加37.7万吨至14425.72万吨，较去年同期下降超一成，在港船
舶数量增加7艘至108艘，位于年内偏高水平。本周样本钢厂进口矿库存下降
67.32万吨至8939.87万吨，连降3周处于6周低位，库存消费比回升1.43天至
31.85天，钢厂库存水平偏低，十一假期前存在补库需求。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，当前终端需求呈现国内走弱，海外用钢维持高增长，铁矿石估值在
黑色系中维持在高位，而随着价格回到阶段性高位，短期矿价可能高位承压。

黑色产业数据每日监测（9.11）
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螺纹--基差 
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热卷--基差 
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铁矿石--基差 
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焦炭--基差 
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