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油脂：短期多空交织 油脂冲高回落 

冯子悦 fengzy@jsfco.com  期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监测  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 9月12日 元/吨 8322.00 8336.00 -14.00 -0.17%

DCE棕榈油主力 9月12日 元/吨 9296.00 9330.00 -34.00 -0.36%

CZCE菜籽油主力 9月12日 元/吨 9857.00 9893.00 -36.00 -0.36%

CBOT大豆主力 9月11日 美分/蒲式耳 1034.00 1025.00 9.00 0.88%

CBOT豆油主力 9月11日 美分/磅 51.61 50.98 0.63 1.24%

MDE棕榈油主力 9月11日 令吉/吨 4454.00 4413.00 41.00 0.93%

一级豆油：张家港 9月12日 元/吨 8540.00 8520.00 20.00 0.23%

棕榈油：张家港 9月12日 元/吨 9320.00 9310.00 10.00 0.11%

菜籽油：南通 9月12日 元/吨 10130.00 10050.00 80.00 0.80%

豆油基差 9月12日 元/吨 218.00 184.00 34.00 -

棕榈油基差 9月12日 元/吨 24.00 -20.00 44.00 -

菜籽油基差 9月12日 元/吨 273.00 157.00 116.00 -

DCE豆油 9月12日 手 24544.00 24544.00 0.00 -

DCE棕榈油 9月12日 手 1570.00 1570.00 0.00 -

CZCE菜籽油 9月12日 手 8302.00 6953.00 1349.00 -

进口大豆 9月12日 元/吨 -4.80 81.90 -86.70 -

进口油菜籽 9月12日 元/吨 1184.00 1184.00 0.00 -

进口棕榈油 9月12日 元/吨 -324.37 -252.01 -72.36 -

注册仓单

压榨利润

指标

期货

现货

基差

 
数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、美国国家海洋和大气管理局（NOAA）气候预测中心将当前厄尔尼诺-南方

涛动（ENSO）中性气候在 2025 年 10 月至 12 月期间转变为拉尼娜气候的可能性

提高到 71%。北美多模型预测拉尼娜现象将出现并持续整个冬季。 

2、阿根廷农业部称，上周阿根廷大豆销售步伐放慢。截至 9 月 3 日，阿根

廷农户预售 3129万吨 2024/25年度大豆，比一周前高出 61万吨，去年同期销售

量是 2745万吨。作为对比，上周销售 66万吨。 

3、USDA 最新干旱报告显示，截至 9 月 9 日当周，约 22%的美国大豆种植区

域受到干旱影响，而此前一周为 16%，去年同期为 26%。 

4、根据一项调查，分析师预计美国农业部将报告中将美国大豆单产预测下

调至每英亩 53.3蒲式耳，低于上月的每英亩 53.6蒲式耳。但他们预计大豆产量
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为 42.71亿蒲式耳，这将是美国历史上最大的产量之一。 

二、基本面数据图表 

 

 

 

 

 

三、观点及策略 
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国际方面，美国农业部月度供需报告公布在即，多数分析师预计本月美国大

豆单产将被下调，CBOT 大豆价格小幅回升继续保持着窄幅震荡。马来西亚 9 月

1-10 日棕榈油产量和出口均出现小幅下滑，出口需求在 9 月份可能保持低迷，

美国白宫正在审议环保署提出的生物燃料计划，国际油脂市场不确定性增加，马

棕油期货延续区间震荡。国内方面，进口大豆压榨量维持高位，豆油库存持续增

加，供应压力偏大，中美进口政策短期料难出结果，豆油低位震荡，关注双节备

货情况。棕榈油累库放缓，延续供需双弱格局，期货价格以跟随外盘成本运行为

主。菜油方面，进口菜籽供应持续偏低，国内油厂开机率维持低位，国内库存呈

下降趋势，加拿大油菜籽临时反倾销措施延续，菜籽油走势偏强。 

 

  


