
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3136 29 0.93% 3210 74

热卷 3370 29 0.87% 3380 10

铁矿 796 -2.5 -0.31% 793 -3

焦煤 1187.5 50 4.40% 1040 -147.5

焦炭 1688.5 74.5 4.62% 1500 -188.5

简评

市场概况
今日黑色系商品期货整体向上。螺纹收于3136元/吨，上涨0.93%；热卷主力合
约收于3370元/吨，上涨0.87%；铁矿今日主力合约收于796元/吨；双焦今天均
上涨，涨幅均超4%。

市场分析
随着限产扰动结束，焦煤焦炭供应端均逐步复产。主产区多数煤矿维持正常生
产，上周523家炼焦煤矿山样本核定产能利用率环比增6.9%至82.7%，短期供应
回升。上周独立焦企产能利用率创近2年高位，日均产量增至66.76万吨。终端
需求旺季不旺，而原料成本此前较为坚挺，钢厂利润逐步收缩，部分钢厂控制
到货，多以刚需补库为主，且钢厂对焦炭第二轮提降今日正式开启，焦企有主
动压减焦煤库存的意愿。
限产解除后下游复产积极性高，上周铁水产量也重回240万吨上方，煤矿炼焦煤
库存继续减少13.6万吨254.5万吨，炼焦煤竞拍市场呈现涨跌互现格局，虽然降
价成交仍占主导，但流拍率下降、部分资源小幅溢价，整体市场表现有所好
转，反映市场看空心态有所缓和。上周独立焦企盈利29元/吨，本轮提降过后焦
企盈利转负，继续降价空间也受限。另外，上周，焦企焦煤存减少近4%至
883.54万吨，创2个月低位，钢厂炼焦煤库存下降至8周新低，炼焦煤综合库存
达22个月低位，部分下游逐渐要开始为国庆补库做准备，库存转移也有可能改
善煤焦供需结构，煤焦价格底部具有一定支撑。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，双焦供需结构可能有所改善，且“反内卷”仍是下半年市场的关注
重点，煤矿供应端扰动未消失，第三轮第四批中央生态环境保护督察组截至9月
13日下午，已分别向山西、内蒙古、山东、陕西、宁夏等5省(区)及相关企业反
馈督察情况，相关情况可能影响盘面走势。盘面维持宽幅震荡格局，后续关注
国庆节前下游补库、10月底四中全会和十五五规划纲要等事。

黑色产业数据每日监测（9.15）
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螺纹--基差 
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热卷--基差 
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铁矿石--基差 
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焦煤--基差 
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焦炭--基差 
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