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棉花：美棉小幅收涨 郑棉窄幅震荡

朱皓天 zhuhaotian@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016204

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2601 合约，上涨 0.07%，最终收盘价较上个交易日收于 13895 元/

吨，较上一个交易日涨 10 元/吨。郑棉增产预期较强，下游按需补库，今日小幅

收涨。原油上涨，利多美棉，美棉隔夜上涨 0.09%，收于 66.82 美分/磅 ICE。后

续关注关税、新棉上市、美联储降息落地情况及国内政策走向的边际影响。

二、宏观、行业要闻

1、据郑州商品交易所，2025 年 9 月 16 日棉花仓单总量 4771（-130）张，
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其中注册仓单 4759（-140）张，有效预报 12(+10)张。

2、据据国家棉花市场监测系统对 13 省区 45 县市 900 户农户调查数据显示，

截至 2025 年 9 月 11 日，全国新棉采摘进度为 0.3%，同比提高 0.1 个百分点，

较过去四年均值下降 0.1 个百分点；全国交售率为 18.0%，同比提高 8.2 个百分

点，较过去四年均值提高 8.0 个百分点。

3、据 Mysteel 调研显示，截止 9 月 12 日，棉花商业总库存 127.18 万吨，

环比上周减少 14.38 万吨（减幅 10.16%）。 其中，新疆地区商品棉 64.98 万吨，

周环比减少 9.70 万吨。内地地区商品棉 33.15 万吨，周环比减少 3.95 万吨。

4、据美国农业部（USDA）周二凌晨公布的每周作物生长报告，截至 9月 14

日当周，美棉吐絮率为 50%，去年同期为 53%，五年均值为 49%，上一周为 40%。

采摘率为 9%，去年同期为 10%，五年均值为 8%。美棉优良率为 52%，去年同期为

39%。

5、据美国农业部 9月份供需报告，全球棉花产量预计将增加超过 100 万包，

棉花消费量预计将增加近 85 万包，期初库存量减少了近 100 万包，同时期末库

存减少了近 80 万吨，为 4年以来的最低水平。

6、据巴西对外贸易秘书处(Secex)，9 月 15 日（一），巴西 9 月前两周出

口棉花 6.39 万吨，日均出口量为 0.64 万吨，较上年 9月全月的日均出口量 0.81

万吨减少 21%。

三、数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

https://mianye.mysteel.com/mianhua/


3 / 4

图 3：1-5 价差 图 4：纺织利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量 图 8：非商业持仓

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货
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四、分析及策略

国际方面，标普预计，在就业数据降温、通胀居高不下的情况下，本周美联

储将降息 25 个基点，将利率降至 4%至 4.25%，预计第四季度将再次降息。美联

储降息强预期，带动美元近期走软，美棉长势良好，后续关注利息具体决议，国

际棉价整体维持偏强盘整态势。国内方面，郑棉仓单持续减少，商业库存减少，

下游需求未明显改善，纺企按需补库，对郑棉价格形成支撑，增产预期较强，上

行空间有限，郑棉预计近期震荡走势。
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料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见

解以及分析方法，如与金石期货公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，
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