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油脂：菜油表现强势 油脂集体上涨

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581

表 1：油脂期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、宏观及行业要闻

1、美国油籽加工商协会（NOPA）：美国 2025 年 8 月豆油库存为 12.45 亿磅，

市场预期为 12.98 亿磅，2025 年 7 月为 13.80 亿磅，去年 8 月为 11.38 亿磅；

美国2025年 8月大豆压榨量为1.8981亿蒲式耳，市场预期为1.82857亿蒲式耳，

2025 年 7 月为 1.95699 亿蒲式耳，去年 8月为 1.58008 亿蒲式耳。

2、印尼能源部长巴赫利尔·拉哈达利亚周五表示，政府正考虑在实施 B50

生物柴油政策前，先行推出 B45 过渡方案。

3、据 Wind 数据，截至 9月 15 日，全国进口大豆港口库存为 670.444 万吨，

上周同期为 663.574 万吨，环比增加 6.87 万吨。

4、咨询机构 AgRural 周一表示，截至 9月 11 日，2025/26 年度大豆播种进

度达到全国总播种面积的0.12%，高于一周前的0.02%，也高于去年同期的0.06%。

mailto:fengzy@jsfco.com


2 / 4

AgRural 估计，根据目前的趋势，巴西大豆种植面积为 4860 万公顷，产量为

1.767 亿吨。

二、基本面数据图表
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三、观点及策略

国际方面，美豆基本面多空胶着，8月美豆压榨量高于市场预期并创下同期

最高水平，中美马德里经贸会谈无实质进展，CBOT 大豆价格反弹受阻。马来西

亚 9 月 1-15 日棕榈油出口量小幅增长，产量方面，因马棕油主产区巴沙州遭遇

洪水，可能造成产量增长放缓，马棕油期货周三复盘后存跳涨预期。国内方面，

进口大豆到港量及油厂压榨量仍维持较高水平，现货供应压力偏大，中美进口政

策短期料难出结果，远期供应的不确定性继续对豆油形成支撑，关注双节备货情

况。棕榈油累库放缓，延续供需双弱格局，期货价格以跟随外盘成本运行为主。

菜油方面，进口菜籽供应持续偏低，国内库存呈下降趋势，随着中加僵局持续，

四季度菜籽到港量料将进一步下滑，菜籽油走势偏强。
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