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油脂：中美元首会晤预期升温 油脂冲高回落

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581

表 1：油脂期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、宏观及行业要闻

1、据外媒报道，美国环境保护署（EPA）正式提出一项针对小型炼厂豁免（SRE）

计划的政策提案，建议将原先豁免的生物燃料混合义务重新分配给大型炼厂。EPA

在提案中明确了两种主要的重新分配比例选项——50%和 100%，并同时征求对其

它分配比例（如 25%、75%或零重新分配）的公众意见。

2、据外媒报道，巴西全国谷物出口商协会（Anec）公布，巴西 9月份大豆

出口量预计升至 753 万吨，而前一周预计为 743 万吨。

3、据外媒报道，欧洲植物油和蛋白粕行业组织 FEDIOL 表示，欧洲 8月油籽

压榨总量为 318.7 万吨，高于 7月的 259.1 万吨，去年 8月压榨总量为 336 万吨。

4、9月 17 日(周三)，一机构发布大宗商品研究报告显示，澳大利亚 2025/26

年度油菜籽产量预计为610万吨，较前一次预估提高3.4%，预估区间介于570-640
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万吨。

二、基本面数据图表

三、观点及策略
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国际方面，由于近期美豆产区干燥天气致作物优良率下滑，市场预期美豆单

产可能下调，美国环境保护署的新提案也一定程度厉害大豆需求，CBOT 大豆偏

强震荡。马来西亚 9月 1-15 日棕榈油出口量小幅增长，近期主产区洪水可能造

成产量增长放缓，但由于今天外围油脂普遍回落，马棕油期货复盘后高开低走。

国内方面，进口大豆到港量及油厂压榨量仍维持较高水平，现货供应压力偏大，

消息称马德里会谈后中美元首会晤预期升温，市场认为贸易问题将出现缓和，豆

系价格普遍走低。棕榈油累库放缓，延续供需双弱格局，期货价格以跟随外盘成

本运行为主。菜油方面，进口菜籽供应持续偏低，国内库存呈下降趋势，随着中

加僵局持续，四季度菜籽到港量料将进一步下滑，菜籽油相对抗跌。


