
金石期货研究所，2025 年 09 月 22 日

商品期货中涨幅前三的品种为：白银 2512 涨 3.81%、黄金 2512 涨 2.01%和

SCFIS 欧线 2510 涨 2%，跌幅前三的品种为：多晶硅 2511 跌 3.63%、液化气

2511 跌 2.15%和液化气 2510 跌 2.14%

1、据中国棉花信息网，9 月 19 日中国棉花价格指数 3128B 级 15283 元/吨，

较前一日下跌 36 元/吨；2129B 级 15547 元/吨，较前一日下跌 41 元/吨；2227B

级 13393 元/吨，较前一日下跌 35 元/吨；3128B 级新疆机采棉提货价 15150

元/吨，较前一日下跌 40 元/吨。

2、截至 2025 年 9 月 18 日，全国新棉采摘进度为 0.8%，同比提高 0.3 个百分

点，较过去四年均值下降 0.2 个百分点;全国交售率'为 15.8%，同比提高 6.0 个

百分点，较过去四年均值提高 7.1 个百分点。

3、据国家粮油信息中心，监测显示，9 月 19 日，11、12 月船期巴西大豆出口

CNF 升贴水报价均为 280 美分/蒲，周环比下跌 25 美分/蒲。

4、印度贸易和政府官员表示，由于巴西供应增加压低全球糖价，削弱了印度糖

的出口竞争力，本年度（截至 2025 年 9 月 30 日）印度糖出口量可能低于 80

万吨，无法完成 100 万吨的配额目标。

5、据 Wind 数据显示，截至 9 月 19 日当周，自繁自养生猪养殖利润为亏损 24.44

元/头，前一周为盈利 16.84 元/头，外购仔猪养殖利润为亏损 199.31 元/头，

前一周为亏损 161.93 元/头。

6、据船运调查机构 ITS 数据显示，马来西亚 9 月 1-20 日棕榈油出口量为

1,010,032 吨，较上月同期出口的 929051 吨增加 8.7%。



1、工业和信息化部等部门联合印发《钢铁行业稳增长工作方案（2025—2026

年）》，明确未来两年钢铁行业增加值年均增长目标设定在 4%左右。

2、据 Mysteel，独立电弧炉建筑钢材钢厂平均利润-132 元/吨，谷电利润为-35

元/吨，周环比增加 14 元/吨，但仍然处于严重亏损状态，仍有继续减产的动作。

3、中国煤炭运销协会数据显示，9 月上旬，重点监测煤炭企业产量完成 5800

万吨，同比减少 30 万吨、下降 0.5%；日均产量 580 万吨，日均环比 8 月下旬

增加 70 万吨、增长 13.8%，日均同比减少 3 万吨、下降 0.5%。

4、据几内亚媒体报道，西芒杜铁矿项目已进入决定性阶段，位于康康大区凯鲁

阿内省的 1 号和 2 号矿块正式启动首批开采作业。赢联盟西芒杜（WCS）——

该项目工业合作伙伴之一——的负责人表示，第一阶段计划每小时开采 4000 吨

铁矿石，第二阶段将提升至每小时 8000 吨。目前我们已实现每小时 4000 吨的

产能。未来几年内，我们将逐步扩大产能至每小时 9000 吨。

5、中国有色金属工业协会党委书记、会长葛红林在发言中表示，从锂电矿物和

提炼环节看，我国已形成锂云母提锂、锂辉石提锂、盐湖提锂三种工艺路线，目

前碳酸锂生产成本分别为 7—8 万元/吨、6—7 万元/吨、4—5 万元/吨。三种工

艺产品市场份额分别为 22%、47%、19%。

6、截止 9 月 19 日，全球最大黄金 ETF--SPDR Gold Trust 当前持仓量 994.56

吨，较上一交易日增加 18.9 吨。全球最大白银 ETF--iShares Silver Trust 当前

持仓量 15205.14 吨，较上一交易日持平。

1、9 月 19 日晚，国家主席习近平同美国总统特朗普通电话，就当前中美关系和

共同关心的问题坦诚深入交换意见，就下阶段中美关系稳定发展作出战略指引。

习近平强调，中美关系十分重要。中美完全可以相互成就、共同繁荣，造福两国、

惠及世界。

2、中国央行将一年期和五年期贷款市场报价利率（LPR）分别维持在 3%和 3.5%

不变。



3、商务部召开汽车后市场发展暨汽车流通消费改革工作座谈会，下一步，商务

部将会同有关部门推动清理汽车后市场消费领域限制性措施，进一步释放汽车后

市场消费潜力。

4、截至 9 月 19 日，2.0mm 镀膜玻璃主流成交 13 元/平方米左右，环比持平。

3.2mm 镀膜玻璃主流成交 20 元/平方米左右，环比持平。

5、据商务部，2025 年 9 月 18 日，巴西外贸秘书处在官方日报发布 2025 年第

70 号公告，决定应企业 BASF S/A 申请，对进口自中国的丙烯酸（葡萄牙语：

Ácido acrílico）启动反倾销调查。涉案产品的南共市税号为 29161110。本案

倾销调查期为 2024 年 1-12 月，损害分析期为 2020 年 1 月至 2024 年 12 月。

6、中国央行今日开展 2405 亿元 7 天期逆回购操作、3000 亿元 14 天期逆回购

操作，因今日有 2800 亿元 7 天期逆回购到期，当日实现净投放 2605 亿元。


