
1 / 3

油脂：菜油相对偏强 豆棕保持震荡

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581

表 1：油脂期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、宏观及行业要闻

1、据船运调查机构 SGS 公布数据显示，预计马来西亚 9月 1-20 日棕榈油出

口量为 559829 吨，较上月同期出口的 667278 吨减少 16.1%。马来西亚独立检验

机构 Amspec 表示，马来西亚 9 月 1-20 日的棕榈油出口量为 941984 吨，上月同

期为 869780 吨，环比增加 8.3%。

2、南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2025 年 9 月 1-20 日

马来西亚棕榈油单产环比上月同期减少 6.57%，出油率环比上月同期减少 0.25%，

产量环比上月同期减少 7.89%。

3、国家粮油信息中心：截至 9月 19 日当周，国内主要油厂大豆压榨量 243

万吨，周环比上升 7万吨，月环比上升 16 万吨，同比上升 38 万吨，较过去三年

同期均值上升 52 万吨。
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4、截至 9 月 14 日，2024/25 年度（始于 7 月 1 日）欧盟 27 国的大豆进口

量约为 267 万吨，较 2024/25 年度同期减少 4%，一周前减少 6%。

二、基本面数据图表
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三、观点及策略

国际方面，下周巴西中部或迎大范围降雨，利于大豆播种展开，美国新豆上

市出口情况好于预期但依旧确实中国订单， CBOT 大豆承压运行。SPPOMA 数据显

示9月 1-20日马来西亚棕榈油产量环比上月同期下滑近 8%，出口数据分歧加剧，

叠加美生柴提案不及预期的影响，此前马棕油对生柴政策乐观预期的溢价可能持

续回吐。国内方面，进口大豆到港量及油厂压榨量仍维持较高水平，现货供应压

力偏大，上周五中美元首进行通话，但尚无大豆方面消息，豆油保持窄幅震荡。

棕榈油累库放缓，延续供需双弱格局，期货价格以跟随外盘成本运行为主。菜油

方面，进口菜籽库存正在枯竭，菜籽油库存呈下降趋势，随着中加僵局持续，菜

籽油价格相对偏强。


