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油脂：阿根廷免税额度用尽 油脂普遍反弹

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581

表 1：油脂期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、宏观及行业要闻

1、马来西亚独立检验机构 Amspec 表示，马来西亚 9 月 1-25 日的棕榈油出

口量为 1185422 吨，上月同期为 1065005 吨，环比增加 11.3%。

2、据马来西亚棕榈油协会（MPOA）发布的数据，马来西亚 9月 1-20 日棕榈

油产量预估较上月同期减少 4.26%，其中马来半岛减少 8.23%，沙巴增加 0.73%，

沙捞越增加 7.63%，马来东部增加 2.64%。

3、据外媒报道，巴西全国谷物出口商协会（ANEC）表示，下调 9月大豆出

口量预估，从此前预测的 753 万吨降至 715 万吨。

4、据外媒报道，9 月 24 日（周三），CIMB Securities 指出，欧盟决定将

反森林砍伐法规推迟一年实施，为棕榈油出口商提供了暂时喘息之机。

5、阿根廷税收和海关管控局(ARCA)周三宣布重启暂停的谷物、牛肉和家禽
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肉出口预扣税，因为短短两天内，阿根廷申报出口免税的金额已经触顶 70 亿美

元上限。

二、基本面数据图表
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三、观点及策略

国际方面，在阿根廷政府暂停大豆出口关税期间中国进行了积极采购，巴西

大豆出口预估下滑，美豆出口前景依然堪忧，CBOT 大豆弱势震荡。9月迄今为止

马来西亚棕榈油出口增加且产量下降，累库压力有所减轻，欧洲反森林砍伐法案

推迟为棕榈油价格带来一定支撑，抵消了阿根廷关税政策的影响，马棕油小幅反

弹。国内方面，进口大豆到港量及油厂压榨量仍维持较高水平，现货供应压力偏

大，据悉中国新增了 130 万吨阿根廷大豆订单，但这对弥补停采美豆造成的缺口

作用相对有限，豆油空头情绪减弱。棕榈油累库放缓，延续供需双弱格局，期货

价格以跟随外盘成本运行为主。菜油方面，进口菜籽库存正在枯竭，菜籽油库存

呈下降趋势，随着中加僵局持续，菜籽油相对偏强。


