
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3167 10 0.32% 3290 123

热卷 3358 8 0.24% 3400 42

铁矿 805.5 2 0.25% 794 -11.5

焦煤 1234.5 12 0.98% 1040 -194.5

焦炭 1760 34.5 2.00% 1455 -305

简评

市场概况
今日黑色系商品期货整体企稳上涨。螺纹收于3167元/吨，上涨0.32%；热卷主
力合约收于3358元/吨，上涨0.24%；铁矿今日主力合约收于805.5元/吨；双焦
今天涨幅居前。

市场分析
海外铁矿供应小幅下滑，本期全球铁矿石发运总量环比减少248.3万吨至3324.8
万吨，不过仍旧处于近几年同期最高水平，澳洲、巴西以及非主流地区发运量
均下降。不过国内港口铁矿到港情况好转，本期中国47港铁矿石到港总量环比
增加358.1万吨至2750.4万吨，增幅接近15%，创两个月新高。受此影响，本周-
Mysteel统计中国47港进口铁矿石港口库存总量14513.37万吨，较上周一增
123.49万吨:45港库存总量13930.97万吨，环比增126.56万吨。
铁水产量继续增加，支撑铁矿需求。上周247家钢厂高炉开工率增加0.15%至
83.98%，创4个月高位，产能利用率增加0.17%至90.35%，即便钢厂盈利率续降
至3个月新低58.87%，日均铁水产量仍回升至241.02万吨，为8月以来最高，同
比增幅7.68%。与此同时，样本钢厂进口矿日耗续增0.8万吨至297.45万吨，处
于1个月高位。高炉复产叠加十一假期临近，钢厂铁矿补库较为积极，上周钢厂
内进口矿库存周环比增加316.38万吨至9309.43万吨，考虑到双节假期临近，预
计节前钢厂对铁矿还有部分采购补库需求。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，临近双节，钢厂补库步伐加快，带动铁矿需求阶段性增强，盘面存
在一定上行动力。但鉴于铁矿自身估值已处高位，短期内整体仍以震荡偏强走
势为主。

黑色产业数据每日监测（9.25）
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热卷--基差 
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铁矿石--基差 
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焦炭--基差 
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