
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3097 -42 -1.34% 3230 133

热卷 3289 -41 -1.23% 3380 91

铁矿 784 -12.5 -1.57% 785 1

焦煤 1154 -60.5 -4.98% 1070 -84

焦炭 1647 -71.5 -4.16% 1455 -192

简评

市场概况
今日黑色系商品期货整体下跌。螺纹收于3097元/吨，下跌1.34%；热卷主力合
约收于3289元/吨，下跌1.23%；铁矿今日主力合约收于784元/吨；双焦今天跌
幅均超4%。

市场分析
上周，焦企首轮提涨范围扩大，但26日中国炼焦行业协会发布声明称，从未发
布或授权任何关于“强制限产"“联合提价”的通知或倡议，使得市场此前的高
亢情绪有所降温。国庆假日临近，日前强势支撑期价的补库需求也正在接近尾
声，上周焦炭综合库存增加10万吨至981.61万吨，创逾两个月高位同比增幅则
达15%。另外，即便铁水维持高位，但终端需求成色仍显不足，钢厂盈利能力转
差，钢对本轮焦企提涨抵触情绪较大，焦炭供需基本面仅边际改善。
钢厂盈利率续降及焦企提涨搁置的情况下，钢焦企业对高价煤种采购也偏向谨
慎，整体成交趋于平淡。供应方面，区域内煤矿生产多数正常，原煤日产维持
稳定，整体供应较平稳。近日线上竞拍主要集中在平遥区域原煤和精煤，灵石
区域优先以保障长协发运为主，对外竞拍量较少，成交煤价多窄幅震荡。最近
期货盘面呈下跌趋势，蒙煤市场报价有所下滑，成交稀少，节前口岸库存预计
突破300万吨。后续重点关注三季度口岸过货量日标完成情况、国内产地煤矿“
查超产"政策影响和钢厂铁水产量对蒙煤贸易的影响。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，目前下游补库进度已基本完成，市场投机需求也寥寥无几，煤价进
一步上涨空间较为有限，节后下游继续补库的需求预计告一段落，市场提前反
馈节后价格预期。后续关注国庆节后终端需求恢复情况、10月底四中全会及十
五五规划纲要的提出。

黑色产业数据每日监测（9.29）
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铁矿石--基差 
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