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棉花：美棉尾盘跳水 郑棉探底收跌

朱皓天 zhuhaotian@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016204

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2601 合约，下跌 1.01%，最终收盘价较上个交易日收于 13215 元/

吨，较上一个交易日跌 135 元/吨。郑棉增产预期强，棉价承压，下游需求不及

预期，成交量增加，探底下行，今日收跌。原油下跌，美棉隔夜下跌 1.4%，收

于 65.4 美分/磅 ICE。后续关注关税、新棉上市及国内政策走向的边际影响。

二、宏观、行业要闻

1、据郑州商品交易所，2025 年 9 月 30 日棉花仓单总量 3103（-92）张，其
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中注册仓单 3081（-92）张，有效预报 22（+0）张。

2、截至 2025 年 09 月 29 日，张家港保税区棉花总库存 3.37 万吨，较去年

同比减少 0.38%；其中保税棉 3.13 吨，较去年同比减少 0.39%；非保税棉 0.24

万吨，较去年同比减少 0.17%。

3、9 月下旬，全国各地籽棉陆续采摘上市。新疆因多次降雨降温，影响脱

叶剂喷洒效果，大规模机采时间较预期延后。

4、据中棉行协每周市场动态观察（2025 年 9 月 22 日-9 月 26 日），国内

32 支纯棉普梳纱周均价 20774 元/吨，环比下降 86 元/吨；印度 32 支纯棉普梳

纱现货周均价 21010 元/吨，环比下降 2元/吨；越南 32 支纯棉普梳纱现货周均

价 20710 元/吨，环比下降 6元/吨。

5、据巴西农业部下属的国家商品供应公司 CONAB，截至 9月 27 日，巴西棉

花收割率为 99.2%，上周为 99%，去年同期为 100%，五年均值为 99.8%。

三、数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：1-5 价差 图 4：纺织利润
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数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量 图 8：非商业持仓

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货
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四、分析及策略

国际方面，美国国会参议院日前先后否决了由共和党和民主党分别提出的旨

在短暂维持联邦政府运转的短期拨款法案，随着美国联邦政府资金将在 9月 30

日午夜耗尽，联邦政府“停摆”危机的“大戏”可能又要上演，受美国政府可能

停摆的风险，增加市场波动，叠加原油下跌，美棉下跌，美棉预期产量较往年减

少，国际棉价整体维持盘整态势。国内方面，郑棉仓单持续减少，商业库存减少，

旺季需求不及预期，增产预期强，随着大规模采收，实际供应压力增大，棉价承

压，近期棉价连续下行探底，关注下游订单需求变化，郑棉预计近期震荡走势。
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