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棉花：美棉承压走弱 郑棉放量小幅反弹

朱皓天 zhuhaotian@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016204

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2601 合约，上涨 0.23%，最终收盘价较上个交易日收于 13325 元/

吨，较上一个交易日涨 30 元/吨。郑棉增仓放量，结束连续下跌，空单获利了结，

今日小幅收涨。受美元走强影响，美棉隔夜调整下跌 0.74%，收于 64.46 美分/

磅 ICE。后续关注关税、新棉上市及国内政策走向的边际影响。

二、宏观、行业要闻

1、据郑州商品交易所，2025 年 10 月 10 日棉花仓单总量 2970（-71）张，
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其中注册仓单 2942（-88）张，有效预报 28（+17）张。

2、截至 10 月 9 日，主要地区纺企纱线库存为 30.1 天，环比下降 0.66%，

刷新近 4个月最低，但仍处于同期高位。

3、截至 10 月 9 日，主流地区纺企开机负荷在 65.4%，较上周下调 1.80%，

刷新近 8个月低点。

4、截至 10 月 9 日，进口主要港口库存 31.07 万吨，周环比增加 12.09%，

升至 6周高点。其中，山东地区青岛、济南港口及周边仓 24.7 万吨，同比库存

降 37.47%；江苏地区张家港港口及周边仓库进口棉库存约 3.45 万吨，其他港口

库存约 2.92 万吨。

5、据美国农业部（USDA），截至 2025 年 10 月 7 日，美国棉花产区受干旱

影响的地区占比 61%，上周 59%，去年同期 25%。

6、交通运输部新闻发言人表示，中方将对美国错误做法依法坚决采取反制

措施，根据《中华人民共和国国际海运条例》，交通运输部发布《关于对美船舶

收取船舶特别港务费的公告》，决定将于 10 月 14 日起对涉美船舶收取船舶特别

港务费。

三、数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：1-5 价差 图 4：纺织利润
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数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量 图 8：非商业持仓

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货
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四、分析及策略

国际方面，美国政府持续停摆，USDA 全球棉花供需预测等月报均推迟发布，

市场谨慎观望，若停摆长时间持续，美元将承压，增加降息可能性，叠加近期美

棉产区受干旱影响的地区占比，较去年同期增加，对美棉价格形成支撑，美棉需

求疲软，限制上行空间，国际棉价整体维持弱势震荡态势。国内方面，中方将于

10 月 14 日起对涉美船舶收取船舶特别港务费，进口承压，对棉价形成支撑，增

产形势明朗，下游谨慎收购，大规模采收将集中在 10 月中下旬，实际供应压力

逐步增大，关注下游订单需求变化，郑棉预计近期弱势震荡走势。
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