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油脂：MPOB 报告大失所望 油脂闻讯集体回落

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581

表 1：油脂期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、宏观及行业要闻

1、美国国家气候预测中心（CPC）周四发布的气象报告显示，目前赤道太平

洋已出现拉尼娜条件，并将持续至 2025 年 12 月至 2026 年 2 月（北半球冬季），

随后有 55%的概率在明年 1月至 3月过渡至中性状态。

2、中国农业部周四发布 10 月份供需报告，维持 2025/26 年度（10 月至次

年 9 月）中国大豆进口预期值不变。中国农业部预测本年度中国大豆进口量为

9580 万吨，和上月预测持平。

3、罗萨里奥谷物交易所周三预测，2025/26 年度阿根廷大豆产量将达到 4700

万吨，和早先预期持平。

4、欧盟数据显示，2025/26 年度欧盟棕榈油进口量同比减少 27%，反映出欧

盟可再生能源指令（RED II）对棕榈油需求的长期制约作用。
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5、马来西亚棕榈油局 MPOB：马来西亚 9月棕榈油出口为 1427577 吨，环比

增长 7.69%，库存量为 2360976 吨，环比增长 7.20%，产量为 1841159 吨，环比

减少 0.73%。

二、基本面数据图表
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三、观点及策略

国际方面，受益于中国需求猛增巴西 2025 年大豆出口量预计创历史记录，

美豆收割进度加快供应压力增加，中国扩大稀土出口管制的消息引发了人们对中

美贸易紧张局势的担忧，CBOT 大豆震荡回落。MPOB 月报显示 9月末马棕油库存

不降反升大幅高于此前预期，消息公布后马棕油迅速回落。国内方面，进口大豆

到港量及油厂压榨量仍维持较高水平，现货供应压力偏大，豆油上行空间受限。

棕榈油累库放缓，延续供需双弱格局，期货价格以跟随外盘成本运行为主。菜油

方面，进口菜籽库存见底，南方油厂开机率不足 5%，短期新季菜籽陆续上市和

抛储对价格有一定压制，但中远期菜籽进口忧虑仍对菜籽油形成支撑。
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