
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3083 -24 -0.77% 3210 127

热卷 3261 -29 -0.88% 3360 99

铁矿 804.5 9 1.13% 800 -4.5

焦煤 1146 -19 -1.63% 1130 -16

焦炭 1642.5 -19 -1.14% 1495 -147.5

简评

市场概况
今日黑色系商品期货继续下跌为主。螺纹主力合约收于3083元/吨，下跌
0.77%；热卷主力合约收于3261元/吨，下跌0.88%；铁矿今日主力合约收于
804.5元/吨；双焦今天下跌超1%。

市场分析
供应方面，海外铁矿供应小幅下降，本期全球铁矿石发运总量环比减少71.5万
吨至3207.5万吨同比增7.59%，处于近几年来同期最高水平，其中澳洲、巴西两
地发运量略有下降，非主流地区发运有所增加。随着外矿高发运陆续到港，本
期中国47港铁矿到港总量3144.1万吨，环比增加368.3万吨或13.27%，创逾两年
新高。此外，BHP进口相关问题出现进展，供给扰动担忧缓解。国内铁矿石库存
资源充裕，国庆小长假期间，钢厂内进口矿大幅消耗，场内库存10月10日为
9046.19万吨，较节前9月30日统计下降990.60万吨，不过仍旧处于近3年同期最
高水平。全国47港进口铁矿石库存总量14641.08万吨，较节前9月26日统计高
90.4万吨或0.62%，创5月下旬以来新高，此外港口工作效率下降，在港船舶增
加5条至104条。
铁水产量高位小幅下滑，仍在支撑铁矿需求。今日数据显示，本周247家钢厂高
炉开工率减少0.02%至84.27%，产能利用率减少0.1%至90.55%，钢厂盈利率续降
至5个月新低56.28%，日均铁水产量连续小降至241.54万吨，同比增幅3.63%。
因钢材市场走弱，导致市场对于产业链负反馈预期加剧，但考虑钢厂利润虽有
收窄，盈利钢厂占比仍在56%以上，短期触发实际负反馈概率不高。
产业链看，终端市场相对较弱，钢厂去库能力遭受考验。国庆假期，五大钢材
种库存环增8.68%至1600.72万吨，增幅远高于去年同期的3.65%，同比增加了
19.5%，而产量则基本持平于去年同期，表观需求环比减少169.37万吨至735.45
万吨，同比减少近9%。其中螺纹表需大幅下滑，同比依然偏弱，产量小幅回
落，库存大幅累积。热卷需求同步下滑，产量小幅回落，库存大幅累积，关注
节后需求改善力度。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，近期钢厂盈利走低，但依旧处于近年偏高水平，短期很难看到负反
馈，节后核心仍在钢材需求关注能否引发钢厂减产进而形成负反馈。目前铁矿
石交易逻辑不确定性增加，短期供应端干扰下仍有支撑。外部贸易摩擦升温，
负反馈预期有所加强，市场冲击力度或不及初次。

黑色产业数据每日监测（10.13）
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螺纹--基差 
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热卷--基差 
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铁矿石--基差 
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焦炭--基差 
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