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油脂：市场维持弱势 等待更多谈判细节 

冯子悦 fengzy@jsfco.com  期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监测  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 10月30日 元/吨 8168.00 8132.00 36.00 0.44%

DCE棕榈油主力 10月30日 元/吨 8828.00 8842.00 -14.00 -0.16%

CZCE菜籽油主力 10月30日 元/吨 9529.00 9525.00 4.00 0.04%

CBOT大豆主力 10月29日 美分/蒲式耳 1093.25 1093.50 -0.25 -0.02%

CBOT豆油主力 10月29日 美分/磅 50.11 50.16 -0.05 -0.10%

MDE棕榈油主力 10月29日 令吉/吨 4252.00 4317.00 -65.00 -1.51%

一级豆油：张家港 10月30日 元/吨 8400.00 8350.00 50.00 0.60%

棕榈油：张家港 10月30日 元/吨 8770.00 8790.00 -20.00 -0.23%

菜籽油：南通 10月30日 元/吨 9900.00 9890.00 10.00 0.10%

豆油基差 10月30日 元/吨 232.00 218.00 14.00 -

棕榈油基差 10月30日 元/吨 -58.00 -52.00 -6.00 -

菜籽油基差 10月30日 元/吨 371.00 365.00 6.00 -

DCE豆油 10月30日 手 27644.00 27644.00 0.00 -

DCE棕榈油 10月30日 手 0.00 0.00 0.00 -

CZCE菜籽油 10月30日 手 7540.00 7540.00 0.00 -

进口大豆 10月30日 元/吨 -130.15 -131.80 1.65 -

进口油菜籽 10月30日 元/吨 1120.00 1120.00 0.00 -

进口棕榈油 10月30日 元/吨 -516.55 -577.96 61.42 -

注册仓单

压榨利润

指标

期货

现货

基差

 
数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、10 月 30 日，国家主席习近平在釜山同美国总统特朗普举行会晤。习近

平指出，两国经贸团队就重要经贸问题深入交换意见，形成了解决问题的共识。 

2、巴西帕拉纳州农村经济部（DERAL）表示，截至 2025 年 10 月 27 日，帕

拉纳州 2025/26年度大豆播种进度为 68%，高于一周前的 52%。 

3、阿根廷油籽工人工会（SOEA）与油籽压榨行业协会（CIARA）之间的薪资

谈判陷入僵局，工会代表表示，若谈判在 11 月 6 日之前仍无进展，工人可能恢

复罢工行动，这将再次威胁到全球重要大豆产品出口供应。 

4、德国汉堡的分析机构《油世界》表示，2025/26 年度全球 8 种主要植物

油进口量将达到创纪录的 9450 万吨，比上年增加约 310 万吨，2025/26 年度全

球植物油消费量将同比增长 610万吨，这是上年增幅的两倍多，因为美国、印尼
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和巴西等国的国内生物柴油需求强劲。 

5、印尼能源和矿产资源部长巴利勒·拉哈达利亚表示，印尼政府考虑在实

施 B50生物柴油计划时推出国内市场义务（DMO）政策。 

二、基本面数据图表 
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三、观点及策略 

国际方面，中美元首在釜山完成会晤，目前尚无有关贸易政策细节流出，市

场传闻中国已重启美豆采购但尚未得到官方证实，部分多头选择离场观望，CBOT

大豆冲高回落。马来西亚棕榈油 10月份产量继续增长但需求疲软，印尼 2025年

棕榈油产量有望实现 10%同比增长，大幅高于此前预估，双重压力下马棕油期货

持续承压下行。国内方面，豆油持续累库，现货供应压力偏大，中美大豆贸易依

然扑朔迷离，豆油期货止跌震荡。棕榈油库存小幅回升，延续供需双弱格局，期

货价格以跟随外盘成本运行为主。菜油方面，油厂已全面停工，菜油库存持续回

落，但整体植物油库存仍处高位，尽管中加博弈仍在持续，但随着时间推移市场

对加菜籽供应中断的恐慌情绪已显著下降，菜油豆油价差持续修复，菜油维持弱

势格局。 
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