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油脂：中美政策做出调整 油脂承压运行 

冯子悦 fengzy@jsfco.com  期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监测  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 10月31日 元/吨 8128.00 8168.00 -40.00 -0.49%

DCE棕榈油主力 10月31日 元/吨 8764.00 8828.00 -64.00 -0.72%

CZCE菜籽油主力 10月31日 元/吨 9422.00 9529.00 -107.00 -1.12%

CBOT大豆主力 10月30日 美分/蒲式耳 1107.00 1093.25 13.75 1.26%

CBOT豆油主力 10月30日 美分/磅 49.58 50.11 -0.53 -1.06%

MDE棕榈油主力 10月30日 令吉/吨 4260.00 4252.00 8.00 0.19%

一级豆油：张家港 10月31日 元/吨 8360.00 8400.00 -40.00 -0.48%

棕榈油：张家港 10月31日 元/吨 8720.00 8770.00 -50.00 -0.57%

菜籽油：南通 10月31日 元/吨 9780.00 9900.00 -120.00 -1.21%

豆油基差 10月31日 元/吨 232.00 232.00 0.00 -

棕榈油基差 10月31日 元/吨 -44.00 -58.00 14.00 -

菜籽油基差 10月31日 元/吨 358.00 371.00 -13.00 -

DCE豆油 10月31日 手 27644.00 27644.00 0.00 -

DCE棕榈油 10月31日 手 0.00 0.00 0.00 -

CZCE菜籽油 10月31日 手 7540.00 7540.00 0.00 -

进口大豆 10月31日 元/吨 -122.30 -130.15 7.85 -

进口油菜籽 10月31日 元/吨 1081.00 1081.00 0.00 -

进口棕榈油 10月31日 元/吨 -568.64 -516.55 -52.10 -

注册仓单
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期货

现货

基差

 
数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、商务部：美方将取消针对中国商品加征的 10%所谓“芬太尼关税”，对

中国商品加征的 24%对等关税将继续暂停一年。中方将相应调整针对美方上述关

税的反制措施。双方同意继续延长部分关税排除措施。美方将暂停实施其 9 月

29 日公布的出口管制 50%穿透性规则一年。中方将暂停实施 10 月 9 日公布的相

关出口管制等措施一年，并将研究细化具体方案。美方将暂停实施其对华海事、

物流和造船业 301调查措施一年。美方暂停实施相关措施后，中方也将相应暂停

实施针对美方的反制措施一年。 

2、据外媒报道，周四加拿大统计局发布的油籽压榨数据显示，2025 年 9月，

加拿大油菜籽压榨量为 1007389 吨，较前一个月增加 16.07%，较去年同期增加

7.97%。 
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3、美国财政部长斯科特·贝森特确认，中国已同意在本季（截至明年 1月）

采购 1200万吨美国大豆，并在未来三年每年至少采购 2500万吨美国大豆。 

4、荷兰合作银行周三估计，巴西 2025/26 年度大豆压榨量预计将达到创纪

录的 6000万吨，高于上一年度的 5800万吨。 

二、基本面数据图表 
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三、观点及策略 

国际方面，中美双方在釜山会晤后达成了一项有关中国恢复采购美国大豆的

协议，美豆需求前景大幅改善，CBOT大豆站上 1100美分关口，不过目前尚不确

定中国是否会根据框架协议取消目前对美国大豆征收的 23%进口关税。马来西亚

棕榈油 10月份产量继续增长但需求疲软，印尼 2025年棕榈油产量有望实现 10%

同比增长，大幅高于此前预估，双重压力下马棕油期货持续承压下行。国内方面，

豆油持续累库，现货供应压力偏大，中美新的贸易协议使大豆远月缺口风险大幅

下降，豆油期货承压运行。棕榈油库存小幅回升，延续供需双弱格局，期货价格

以跟随外盘成本运行为主。菜油方面，油厂已全面停工，菜油库存持续回落，但

整体植物油库存仍处高位，尽管中加博弈仍在持续，但随着时间推移市场对加菜

籽供应中断的恐慌情绪已显著下降，菜油豆油价差持续修复，菜油维持弱势格局。 
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