
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3037 12 0.40% 3170 133

热卷 3256 7 0.22% 3290 34

铁矿 777.5 5 0.65% 781 3.5

焦煤 1290.5 30 2.38% 1260 -30.5

焦炭 1776.5 36 2.07% 1591 -185.5

简评

市场概况
今日黑色系商品期货整体收涨。螺纹主力合约收于3037元/吨，上涨0.40%；热
卷主力合约收于3256元/吨，上涨0.22%；铁矿今日主力合约收于777.5元/吨，
双焦今日涨幅超2%。

市场分析
主产区整体供应延续偏紧格局，多个地区环保及安全检查严格。昨日，陕西神
木安全生产委员会发文对部分煤矿安全生产重大事故隐惠挂牌督办，2025年度
中央安全生产考核巡查也将逐步展开。另外，五部门重提反内卷，国有大矿或
将在完成全年产量目标的前提下，严格控制四季度产量，供应端预期升温，也
对煤价形成有力支撑。煤矿出货顺畅，预售订单较为充足，竞拍市场成交同样
活跃，本周炼焦煤矿山原煤库存创近一年新低，精煤库存仍处低位，提振市场
情绪。
焦化生产也受制于环保以及亏损，集中检修较多，供应端偏紧，且下游采购积
极性仍然较高，昨日焦企第三轮提涨完全落地，幅度为50-55元/吨。当前炼焦
煤基本面维持紧平衡的格局下，焦企入炉煤成本仍在不断上涨，焦企目前焦化
利润仍处于微亏状态，且焦化厂厂内焦炭库存仍低位运行，市场给到第四轮的
涨价预期。
终端需求疲弱仍压制双焦上方空间。本周五大钢材品种库存继续环降至1503.57
万吨，降幅缩窄至0.67%，表观需求同样回落2.89%至866.91万吨，处于近年来
同期最低水平。房地产投资开工销售全面走弱，且天气转凉需求或逐步萎缩，
市场情绪整体偏弱。另外，河北、河南及山西晋城等多地启动重污染天气橙色
预警(工级)，环保限产或对原料端施压。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，炼焦煤主产区整体供应延续偏紧格局，焦化也受制于环保以及亏
损，在供应端约束下回调空间受限，双焦在需求端及市场情绪带动下反弹。若
四季度焦煤供应持续收紧叠加11月中下旬冬储需求释放，黑色整体估值重心有
望上移，煤焦适合作为黑色多配品种。

黑色产业数据每日监测（11.06）
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螺纹--基差 
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热卷--基差 
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铁矿石--基差 
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焦炭--基差 
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