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收盘情况

商品期货中涨幅前三的品种为：白银2512 涨 2.02%、白银2602 涨 1.96% 和沪

锡 2512 涨 1.75% ，跌幅前三的品种为 SCFIS 欧线 2512 跌 3.42%、 SCFIS

欧线2602 跌 3.35%和鸡蛋 2512 跌 3.25%

农产品市场情况

1、据中国棉花信息网，11 月 11 日中国棉花价格指数 3128B 级 14842 元/吨，

较前一日下跌 2 元/吨；2129B 级 15102 元/吨，较前一日下跌 4 元/吨；2227B

级 13010 元/吨，较前一日下跌 6 元/吨；3128B 级新疆机采棉提货价 14510 元

/吨 ，较前一日持平。

2、截至 2025 年 11 月 10 日 ，张家港保税区棉花总库存 3.34 万吨 ，较去年同

比减少 0.41%;其中保税棉 3.11 吨，较去年同比减少 0.42%;非保税棉 0.22 万吨，

较去年同比减少 0.08%。从进口棉来源地来看 ，张家港保税区棉花库存中：美

棉占比 25.83% ，较去年同比减少 20.68 百分点；巴西棉占比 23.74% ，较去年

同比增加 6.26 百分点；澳棉占比 45.35% ，较去年同比百分点；其他国家及地

区占比 3.99% ，较去年同比增长 2.27 百分点。当前进口棉进出入库动态变化情

况,张家港保税区棉花库存中,出库 746.06 吨,入库 1200 吨,净入库（453.94）吨。

3、据国家粮油信息中心， 11 月 11 日 ，沿海地区普通菜籽粕报价 2610~2690

元/吨 ，较前一日下跌 10 元/吨 ，较上周同期下跌 10~20 元/吨。近期菜籽粕现

货市场维持供需双弱格局，供应端油厂压榨停机、菜粕库存低位，需求端水产养

殖处于淡季、市场成交清淡。关注后期中加贸易政策变化。

4、据中国饲料行业信息网 ，随着气温继续下降北方蛋鸡主养区经产蛋鸡将进入

冬季产蛋淡季，南方地区经产蛋禽也将逐步进入冬季产蛋淡季初期阶段，商品禽



蛋月度产供总量环比将止增转下降，供应季节性偏紧张矛盾将逐步凸显。消费端

居民禽蛋消费需求总量总体将继续小幅增长。预计 11 月期间大多数商品鸡蛋出

场交易价格先弱后强总体由弱转强震荡走势为主的几率更高。今日主产区山东鸡

蛋均价 5.97 元/公斤，与昨日价格持平；河北鸡蛋均价 5.61 元/公斤，与昨日价

格持平；广东鸡蛋均价 6.93 元/公斤，与昨日价格持平；北京鸡蛋均价 6.00 元/

公斤 ，与昨日价格持平。

5、据隆众资讯数据，2025 年 9 月份，印尼天然橡胶对全球出口量 15.13 万吨，

环比增加 8.43% ，同比增加 3.31%。

6、据农业农村部畜牧兽医局数据显示，11 月第 1 周全国生猪平均价格 12.71

元/公斤 ，比前一周下跌 0.4% ，同比下跌 28.6%。

7、本周（ 2025 年 11 月 6 日-11 月 12 日）全国玉米加工总量为 63.19 万吨，

较上周增加 0.53 万吨；周度全国玉米淀粉产量为 32.84 万吨 ，较上周产量增加

0.37 万吨；周度开机率为 63.48% ，较上周增加 0.72%。（备注 ：2025 年 11

月 12 日 ，当日开机率为 63.87%）

金属市场情况
1、Mysteel 报道，冬休停减产期间，新疆预计累计减少建筑钢材产量 200 万吨

左右， 占 2025 年新疆建筑钢材预估总产量 25%左右。

2、据 Mysteel，12 日晨间蒙古国进口炼焦煤市场震荡波动运行。焦炭四轮提涨

暂时搁置，夜盘继续小幅下跌，价格上涨动能较弱，蒙煤市场供需双弱，主焦煤

资源仍供应紧张，口岸贸易企业报价有所松动，下游市场询盘问价偏低，对高价

蒙煤接货意愿不足，市场成交氛围冷清，口岸库存有所累库，上下游企业对后市

煤价均持观望态度。现甘其毛都口岸 ：蒙 5#原煤 1111 ，蒙 5#精煤 1434 ，蒙

4#原煤 1080，蒙 3#精煤 1250，1/3 焦原煤 770；河北唐山：蒙 5#精煤 1540；

策克口岸：马克 A590，马克西 690，欧斯克 A440，欧斯克 B550，南戈壁 A700，

南戈壁 B470，泰拉原煤 850，巴音低硫肥精煤 730，巴音低硫气肥精煤 700；

满都拉口岸：主焦精煤 850，气原煤 570；均为对应提货地结算含税现金价。后



续重点关注四季度口岸过货量目标完成情况、国内产地煤矿“查超产”政策影响

和钢厂铁水产量对蒙煤贸易的影响。（单位：元/吨）

3、截止 11 月 12 日当周，据找钢网数据显示，全国重点钢材品种产量、库存如

下 ，全国建材数据：产量 436.26 万吨 ，较上周减少 16.89 万吨；厂库 440.75

万吨，较上周减少 13.82 万吨；社库 513.79 万吨，较上周减少 16.35 万吨；总

库存 954.54 万吨，较上周减少 19.67 万吨。表需 466.43 万吨，较上周减少 6.39

万吨。全国热卷数据：产量 411.49 万吨 ，较上周增加 1.46 万吨；厂库 102.34

万吨，较上周减少 0.16 万吨；社库 357.89 万吨 ，较上周减少 4.23 万吨；总库

存 460.23 万吨 ，较上周减少 4.39 万吨；表需 415.88 万吨 ，较上周减少 6.39

万吨。

4、SMM 数据显示 ，截至 11 月 11 日 ，全国 50 家主产建材的电炉钢厂开工率

为 36.4% ，环比上期上升 0.68% ；产能利用率 38.31% ，环比上期增长 0.3%；

建材日均产量为 8.53 万吨 ，环比上升 0.07 万吨。

5、据 SMM 分析，多家硅片企业降价，其中 183N 硅片区间价 1.25-1.3 元/片；

210R 硅片区间价 1.28-1.3 元/片；210N 硅片区间价 1.6-1.65 元/片。

6、截止 11 月 11 日，全球最大黄金 ETF--SPDR Gold Trust 当前持仓量 1046.36

吨，较上一交易日增加 4.3 吨。全球最大白银 ETF--iS hares Silver Trust 前持仓

量 15088.63 吨 ，较上一交易日持平。

宏观及化工市场情况

1、中国人民银行发布 2025 年第三季度中国货币政策执行报告。其中提出 ，实

施好适度宽松的货币政策。

2、美国总统特朗普：美国最高法院被提供了错误的数据。如果在关税问题上作

出不利裁决，所造成的“（关税）返还”，包括已投资、待投资及资金回流部分，

将超过 3 万亿美元。

3、据卓创资讯，截至 11 月 11 日收盘，国内民用气市场均价收于 4333 元/吨，

较 10 月 31 日上涨 102 元/吨 ，涨幅 2.41% ，价格重心稍有上移。



4、据外媒报道 ，也门和非洲之角的不稳定正在助长索马里附近海域的海上盗版

活动死灰复燃，这在全球最繁忙的航运走廊之一引起了关注。根据英国海上贸易

行动的数据，仅本月，非洲之角国家附近就发生了至少三起有记录的事件，这与

索马里海盗十多年来在东非海岸造成的破坏遥相呼应。

5、据隆众资讯，上海市场高顺顺丁橡胶较上一工作日收盘区间上涨 200-250 元

/吨。原料端商谈重心快速走高，顺丁业者对供价上调存在预期，叠加现货不多，

业者报盘明显加价等待还盘。

6、 中国央行今日开展 1955 亿元 7 天期逆回购操作，因今日有 655 亿元 7 天

期逆回购到期 ，当日实现净投放 1300 亿元，操作利率为 1.40% ，与此前持平。
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