
金石期货研究所，2025 年 11 月 13 日

商品期货中涨幅前三的品种为：白银 2512 涨 5.48%、白银 2602 涨 5.41%和多

晶硅 2601 涨 3.69%，跌幅前三的品种为低硫燃油 2601 跌 4.41%、燃油 2601

跌 3.71%和原油 2512 跌 3.66%

1、据中国棉花信息网，11 月 12 日中国棉花价格指数 3128B 级 14851 元/吨，

较前一日上涨 9 元/吨；2129B 级 15113 元/吨，较前一日上涨 11 元/吨；2227B

级 13016 元/吨，较前一日上涨 6 元/吨；3128B 级新疆机采棉提货价 14520 元

/吨，较前一日上涨 10 云/吨。

2、据外媒报道，阿根廷农牧渔业国秘处公布的数据显示，截至 11 月 5 日当周，

阿根廷农户销售 28.67 万吨 24/25 年度大豆，使累计销量达到 3883.46 万吨。

3、一家宗商品研究机构称，澳大利亚油菜 2025/26 年度菜籽产量预计为 630

万吨（预估区间 590-600 万吨），与上次预估持平。尽管近期天气较为凉爽，

澳大利亚油菜籽产量预估仍维持在 630 万吨不变。

4、Mysteel 分析指出，12 月规模养殖场为完成年度出栏计划，生猪供应环比加

大。与此同时，12 月尚处于春节前备货的早期阶段，终端消费需求难以匹配供

应增幅，对价格的支撑力道有限。因此，12 月猪价承压。11-12 月全国生猪均

价预计将维持在 5.6-6.3 元/斤的区间内运行。

5、据中国饲料行业信息网，随着气温继续下降北方蛋鸡主养区经产蛋鸡将进入

冬季产蛋淡季，南方地区经产蛋禽也将逐步进入冬季产蛋淡季初期阶段，商品禽

蛋月度产供总量环比将止增转下降，供应季节性偏紧张矛盾将逐步凸显。消费端

居民禽蛋消费需求总量总体将继续小幅增长。预计 11 月期间大多数商品鸡蛋出



场交易价格先弱后强总体由弱转强震荡走势为主的几率更高。今日主产区山东鸡

蛋均价 5.97 元/公斤，与昨日价格持平；河北鸡蛋均价 5.61 元/公斤，与昨日价

格持平；广东鸡蛋均价 6.93 元/公斤，与昨日价格持平；北京鸡蛋均价 6.00 元/

公斤，与昨日价格持平。

6、据 Mysteel，11 月 13 日山东玉米价格：容海 1.158 元/斤，涨 1 分；兴贸

1.155 元/斤，涨 5 厘；源发 1.145 元/斤，涨 5 厘；沂水大地 1.155 元/斤，涨

5 厘。

1、本周，Mysteel 统计 523 家炼焦煤矿山样本核定产能利用率为 86.3%，环比

增 2.5%。原煤日均产量 192.0 万吨，环比增 5.6 万吨，原煤库存 434.6 万吨，

环比增 15.3 万吨 ，精煤日均产量 75.7 万吨，环比增 1.9 万吨，精煤库存 165.1

万吨，环比减 0.5 万吨。

2、据 Mysteel，11 月 13 日晨间蒙古国进口炼焦煤市场震荡波动。焦炭第四轮

提涨仍处于博弈阶段，钢材市场逐渐走弱，价格上涨动能较弱，蒙煤市场供需双

弱，主焦煤资源仍供应紧张，口岸贸易商报价走低，成交稍有好转，上下游企业

对后市煤价走势持观望态度。现甘其毛都口岸：蒙 5#原煤 1100，蒙 5#精煤 1434，

蒙 4#原煤 1080，蒙 3#精煤 1218，1/3 焦原煤 770；河北唐山：蒙 5#精煤 1550；

策克口岸：马克 A620，马克西 700，欧斯克 A440，欧斯克 B550，南戈壁 A700，

南戈壁 B470，泰拉原煤 850，巴音低硫肥精煤 730，巴音低硫气肥精煤 700；

满都拉口岸：主焦精煤 860，气原煤 570；均为对应提货地结算含税现金价。后

续重点关注四季度口岸过货量目标完成情况、国内产地煤矿“查超产”政策影响

和钢厂铁水产量对蒙煤贸易的影响。（单位：元/吨）

3、11 月 13 日 Mysteel 统计新口径 114 家钢厂进口烧结粉总库存 2794.52 万

吨，环比上期增 13.60 万吨。进口烧结粉总日耗 110.76 万吨，环比上期减 2.16

万吨。库存消费比 25.23，环比上期增 0.60。原口径 64 家钢厂进口烧结粉总库

存 1273.62 万吨，环比上期减 27.49 万吨。进口烧结粉总日耗 57.59 万吨，环

比上期减 0.66 万吨。烧结矿中平均使用进口矿配比 86.77%，环比上期减 0.70



个百分点。钢厂不含税平均铁水成本 2361 元/吨，环比上期增 5 元/吨。此外，

新口径 114 家钢厂剔除长期停产样本后不含税铁水成本 2321 元/吨，环比上期

增 7 元/吨。

4、截止 11 月 12 日当周，据找钢网数据显示，全国建材产量 436.26 万吨，较

上周减少 16.89 万吨

5、据安泰科统计，本周多晶硅 n 型复投料成交价格区间为 4.9-5.5 万元/吨，成

交均价为 5.32 万元/吨，环比持平。n 型颗粒硅成交价格区间为 5.0-5.1 万元/

吨，成交均价为 5.05 万元/吨，环比持平。从供需角度看，多晶硅市场整体供大

于求的状态并未改变，高库存压力持续存在。

6、截止 11 月 12 日，全球最大黄金 ETF--SPDR Gold Trust 当前持仓量 1046.64

吨，较上一交易日增加 0.28 吨。全球最大白银 ETF--iShares Silver Trust 前持

仓量 15088.63 吨，较上一交易日持平。

1、国家能源局发布促进新能源集成融合发展的指导意见，推进分布式新能源多

领域融合开发。

2、美国总统特朗普签署临时拨款法案，美国史上最长的政府“停摆”宣告结束。

该法案将为联邦政府提供持续拨款，使大部分政府机构获得运作资金直至 2026

年 1 月 30 日。

3、据隆众资讯，截止到 2025 年 11 月 13 日，国内纯碱厂家总库存 170.73 万

吨，较周一增加 0.11 万吨，涨幅 0.06%。其中，轻质纯碱 80.02 万吨，环比增

加 0.25 万吨，重质纯碱 90.71 万吨，环比下降 0.14 万吨。较上周四下降 0.69

万吨，跌幅 0.40%。其中，轻质纯碱 80.02 万吨，环比减少 1.44 万吨；重质纯

碱 90.71 万吨，环比增加 0.75 万吨。

4、 阿联酋富查伊拉石油工业区最新数据显示，截至 11 月 12 日当周，阿联酋

富查伊拉港的成品油总库存为 2118.1 万桶，较一周前增加 320.4 万桶。

5、欧佩克月报：尽管欧佩克+达成了增产协议，但欧佩克+ 10 月份原油产量平

均为 4302 万桶/日，比 9 月份减少 7.3 万桶/日。



6、据隆众数据统计，截至 2025 年 11 月 12 日，中国甲醇港口库存总量在 154.36

万吨，较上一期数据增加 5.65 万吨。

7、中国央行今日开展 1900 亿元 7 天期逆回购操作，因今日有 928 亿元 7 天期

逆回购到期，当日实现净投放 972 亿元，操作利率为 1.40%，与此前持平。


