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商品期货中涨幅前三的品种为：碳酸锂 2601 涨 9%、SCFIS 欧线 2602 涨 6.73%

和硅铁 2603 涨 2.2%，跌幅前三的品种为白银 2512 跌 4.1%、白银 2602 跌

4.08%和黄金 2512 跌 3.09%

1、据中国棉花信息网，11 月 14 日中国棉花价格指数 3128B 级 14806 元/吨，

较前一日下跌 13 元/吨；2129B 级 15066 元/吨，较前一日下跌 17 元/吨；2227B

级 12973 元/吨，较前一日下跌 16 元/吨；3128B 级新疆机采棉提货价 14490

元/吨，较前一日持平。

2、美国农业部 11 月供需报告：11 月美国 2025/2026 年度棉花种植面积预期

930 万英亩，9 月预期为 930 万英亩，环比持平；11 月美国 2025/2026 年度

棉花收获面积预期 737 万英亩，9 月预期为 737 万英亩，环比持平；11 月美国

2025/2026 年度棉花单产预期 919 磅/英亩，9 月预期为 861 磅/英亩，环比增

加 58 磅/英亩；11 月美国 2025/2026 年度棉花产量预期 1412 万包，9 月预期

为 1322 万包，环比增加 90 万包；11 月美国 2025/2026 年度棉花总供应量预

期 1812 万包，9 月预期为 1723 万包，环比增加 89 万包；11 月美国 2025/2026

年度棉花总消耗量预期 1390 万包，9 月预期为 1370 万包，环比增加 20 万包；

11 月美国 2025/2026 年度棉花期末库存预期 430 万包，9 月预期为 360 万包，

环比增加 70 万包。

3、美国农业部 11 月供需报告：11 月美国 2025/2026 年度大豆单产预期 53 蒲

式耳/英亩，9 月预期为 53.5 蒲式耳/英亩，环比减少 0.5 蒲式耳/英亩；11 月美

国 2025/2026 年度大豆产量预期 42.53 亿蒲式耳，9 月预期为 43.01 亿蒲式耳，



环比减少 0.48 亿蒲式耳；11 月美国 2025/2026 年度大豆期末库存预期 2.9 亿

蒲式耳，9 月预期为 3 亿蒲式耳，环比减少 0.1 亿蒲式耳。

4、截至 11 月 14 日，巴西各港口大豆对华排船计划总量为 264.7 万吨，较上周

增加 37 万吨发船方面，截至 11 月 14 日，11 月以来巴西港口对中国已发船总

量为 190 万吨，较上周增加 89.88 万吨。

5、据国家粮油信息中心，上周进口巴西大豆成本增加，国内豆粕、豆油价格涨

幅有限，大豆压榨利润小幅下降。11 月 14 日，我国进口巴西 12 月船期大豆盘

面压榨利润-193 元/吨，周环比下降 79 元/吨；按照华南地区豆粕、豆油远月基

差计算，现货压榨利润-133 元/吨，周环比下降 81 元/吨。

6、咨询公司 Glenauk Economics 的董事总经理兼创始人 Julian McGill 表示，

随着产量趋紧，预计到明年第一季度，马来西亚棕榈油期货价格将回升至每公吨

4300-4400 林吉特（1018-1042 美元）。

7、据国家粮油信息中心，11 月 14 日，广西柳州一级白糖站台价 5760 元/吨，

周环比持平；云南昆明一级白糖站台价 5635 元/吨，周环比下降 15 元/吨。新

糖上市较预期推迟，糖价低位激发下游补库积极性，现货成交回暖。

8、据木联数据统计，截至 11 月 14 日，国内针叶原木总库存为 295 万方，周

环比增加 0.68%；辐射松库存为 243 万方，周环比增加 0.83%；北美材库存为

9 万方，较上周减少 1 万方，周环比减少 10.00%；云杉/冷杉库存为 21 万方，

较上周增加 1 万方。

9、据中国饲料行业信息网，随着气温继续下降北方蛋鸡主养区经产蛋鸡将进入

冬季产蛋淡季，南方地区经产蛋禽也将逐步进入冬季产蛋淡季初期阶段，商品禽

蛋月度产供总量环比将止增转下降，供应季节性偏紧张矛盾将逐步凸显。消费端

居民禽蛋消费需求总量总体将继续小幅增长。预计 11 月期间大多数商品鸡蛋出

场交易价格先弱后强总体由弱转强震荡走势为主的几率更高。今日主产区山东鸡

蛋均价 5.92 元/公斤，较昨日价格下跌 0.05；河北鸡蛋均价 5.56 元/公斤，较昨

日价格下跌 0.03；广东鸡蛋均价 6.93 元/公斤，与昨日价格持平；北京鸡蛋均

价 6.00 元/公斤，与昨日价格持平。



1、据 Mysteel 报道，11 月 14 日河北市场钢厂对焦炭采购价上调 50/55 元/吨，

调整后：一级湿熄焦报 1760 元/吨；一级干熄焦报 2140 元/吨（顶装焦）；以

上均为到厂承兑含税价，15 日 0 时起执行。

2、据中联钢调研，截止 11 月 14 日中联钢调研统计全国电炉开工样本钢铁企业

91 家，其中长流程钢厂 35 家，短流程 56 家，电炉开工率上升。本周全国电炉

个数开工率较上周五上升 1.28 个百分点至 60.90%，电炉产能利用率上升 0.61

个百分点至 52.55%。

3、据 Mysteel，根据中蒙两国双边协定，11 月 21 日（本周五）蒙古国成吉思

汗诞辰纪念日三大口岸闭关一天，11 月 22 日恢复通关。据 Mysteel 统计数据

显示，截止 11 月 16 日 2025 年甘其毛都口岸监管区累计出库 3465.60 万吨，

11 月份周均出库 98.63 万吨，周均进口 123.01 万吨，供过于求下监管区库存

快速累积至 271.31 万吨，月底有突破 300 万吨的可能。库存周转压力逐渐显现，

主流煤种蒙 5#原煤自提价含税 1080 元/吨，较 11 月份最高价下跌 90 元/吨。

4、据 Mysteel 调研了解，几内亚某新铝土矿区生产顺利，出口手续已经齐备，

该矿山年化产能约 1000 万吨。叠加前期 Nimba 矿业恢复发运港口现货，且市

场普遍对 Axis 矿区将于年底左右复产存在预期，几内亚进口铝土矿发运量将有

进一步提升空间。

5、据 Mysteel 统计，截至 11 月 14 日，28 家样本锂矿贸易商锂矿石现货港口

+仓库库存 15.3 万吨，环比上周减少 3.2 万吨，其中可售库存 8.6 万吨，环比上

周减少 1.4 万吨。

6、截止 11 月 14 日，全球最大黄金 ETF--SPDR Gold Trust 当前持仓量 1044

吨，较上一交易日减少 4.93 吨。全球最大白银 ETF--iShares Silver Trust 前持

仓量 15218.42 吨，较上一交易日增加 45.14 吨。

1、据新华社报道，财政部党组书记、部长蓝佛安在采访中表示，着力扩大有效

投资。统筹用好专项债券、超长期特别国债等资金，优化政府投资方向，围绕打



基础、利长远、补短板、调结构加大力度，更多投向具有战略意义、有利于提高

全要素生产率的项目，提高政府投资效益，坚决防止低效、无效投资。

2、据广期所：铂、钯期货合约自 2025 年 11 月 27 日（星期四）起上市交易。

铂期货首批上市交易合约为 PT2606、PT2608、PT2610。上市首日，铂期货合

约交易保证金水平为合约价值的 9%，涨跌停板幅度为挂牌基准价的 14%。

3、美国白宫公布总统特朗普签署的最新行政令，进一步调整“对等关税”的适

用范围，将部分农业产品排除在此前依据《对等关税行政令》所征收的附加关税

之外。

4、日本外务省亚洲大洋洲局局长金井正彰将于今天（11 月 17 日）起访问中国，

预计将与中国外交部亚洲司司长刘劲松等人举行会谈。报道称，在会谈中，金井

正彰将说明日本首相高市早苗近日的涉台发言并未改变日方一贯立场，同时传达

“即便双方存在立场分歧，也应避免影响人员交流”的立场。

5、据隆众资讯，截至 11 月 17 日华东主港地区 MEG 库存总量 66.76 万吨，较

上一期增加 4.96 万吨。详细来看，张家港 27.06 万吨，太仓 14.5 万吨，宁波

11.5 万吨，江阴及常州 9.3 万吨，上海及常熟 4.4 万吨，码头发货方面：本周张

家港日均发货 3400 吨附近；太仓两库综合日均发货 5000 吨；宁波港口日均发

货 4000 吨。

6、据隆众资讯，11 月 7 日-11 月 13 日，剔除长停样本，中国 LOW-E 玻璃样

本企业开工率环比增加 1.7%至 76.2%，连升 3 周创 1 个半月新高；不剔除样本

情况下，本期 LOW-E 开工率 46.5%，环比增加 1.7%，仍旧处于近 4 年最低水

平，需求整体偏弱维持。

7、中国央行今日开展 2830 亿元 7 天期逆回购操作和 8000 亿元买断式逆回购

操作，因今日有 1199 亿元 7 天期逆回购到期，当日实现净投放 9631 亿元，操

作利率为 1.40%，与此前持平。




