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棉花：美棉窄幅波动 郑棉小幅反弹

朱皓天 zhuhaotian@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016204

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2601 合约，上涨 0.67%，最终收盘价较上个交易日收于 13485 元/

吨，较上一个交易日涨 90 元/吨。郑棉成交量增加，缺乏上行驱动力，盘面上震

荡小幅反弹，今日收涨。外盘原油小幅反弹上涨，利好美棉，美棉隔夜上涨 0.11%，

收于 64.21 美分/磅 ICE。后续关注美联储降息节奏及国内政策走向的边际影响。

二、宏观、行业要闻

1、据郑州商品交易所，2025 年 11 月 19 日棉花仓单总量 4636（-678）张，

其中注册仓单 3486（-900）张，有效预报 1150（+222）张。

2、11 月 10 日-11 月 16 日 ，新疆棉花机采整体结束，南疆还有少量手摘棉
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待采。北疆收购大部已完成，南疆喀什和阿克苏地区仍有部分籽棉尚未交售，个

别棉农有存棉待涨心态。11 月 10 日-11 月 16 日，新疆机采棉平均收购价格 6.11

元/公斤，较前一周下跌 0.1 元/公斤，同比下跌 0.27 元/公斤；手摘棉平均收购

价格为 6.8 元/公斤，较前一周下跌 0.14 元/公斤，同比下跌 0.08 元/公斤。内

地籽棉平均收购价相对稳定，周均价为 6.76 元/公斤，较前一周上涨 0.02 元/

公斤。

3、11 月 19 日，棉纱 32S 基准价为 23200.00 元/吨，与本月初(23175.00 元

/吨)相比，上涨了 0.11%。棉纱 21S 基准价为 21900.00 元/吨，与本月初持平。

4、据海关统计数据，2025 年 10 月我国棉花进口量 9万吨，同比减少 15.6%，

2025 年 10 月我国棉纱进口量 14 万吨，同比增幅约为 13.5%，2025 年 1-10 月累

计进口棉纱 118 万吨，同比减少 5.3%。

5、据 USDA 作物生长报告，截至 2024 年 11 月 16 日，美棉采摘率为 71%，

同比减 5个百分点。

三、数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：1-5 价差 图 4：纺织利润
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数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量

数据来源：Wind、金石期货研究所
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四、分析及策略

国际方面，美联储会议纪要将于北京时间周四凌晨 3点公布。主席鲍威尔曾

表示，12 月再次降息并非板上钉钉。本周最受关注的仍是周四公布的 9 月延期

非农数据，美棉产量预期上调，截至 2024 年 11 月 16 日，美棉采摘率为 71%，

新棉供应压力逐步增加，国际棉价预计近期震荡偏弱走势。国内方面，新疆棉花

机采整体结束，南疆还有少量手摘棉待采，收购价格下跌但略高于去年，棉价支

撑位略下移，供给压力仍存，防寒面料出货逐渐结束，出口溯源类的订单已经在

为下一季备货，纺企订单增长不足，库存小幅积累，郑棉棉价预计近期区间震荡，

且在出口预期催化下略偏强运行。
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