
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3089 29 0.95% 3230 141

热卷 3295 22 0.67% 3280 -15

铁矿 790.5 3.5 0.44% 800 9.5

焦煤 1096.5 -16.5 -1.48% 1280 183.5

焦炭 1632.5 0.5 0.03% 1635 2.5

简评

市场概况
今日黑色系商品期货涨跌互现。螺纹主力合约收于3089元/吨，上涨0.95%；热
卷主力合约收于3295元/吨，上涨0.67%；铁矿今日主力合约收于790.5元/吨，
焦煤今日下跌超1%。

市场分析
供暖季保供会议召开后，煤矿供应增长预期增强，上周山西部分煤矿复产，虽
有受安全生产等因素制约，局部地区存在生产扰动，但整体供应量趋于稳定甚
至略有增长，对格不再构成支撑。另外，上游矿山也存在恐高情绪，加快了出
货节奏。中蒙两国总理在俄罗斯会面，蒙方表示要将煤炭出口提升至1亿吨，近
日蒙煤288口岸日通车数也恢复至较高水平，蒙煤价格加速回调。而淡季终端需
求走弱拖累，钢焦企业放缓原料煤采购，市场观望情绪浓厚，线上竞拍市场情
绪转弱，上周总计挂牌数量213.28万吨，成交数量125.83万吨，流拍占比41%，
为6月以来最高，环比增加13个百分点，竟拍价格跌多涨少，成交价格重心较上
期下移。库存方面，焦煤矿山精煤库存增加了20.9万吨至185.9万吨，独立焦企
炼焦煤库存降2.88%或30.78万吨至1038.19万吨，钢厂炼焦煤库存小增6.91万吨
至797.08万吨，下游库存水平偏高。
随着炼焦煤现货供需逻辑转弱，全国平均吨焦盈利19元/吨，环比增加53元/
吨，创逾两个月高位。但整体开工一般，暂无明显复产迹象，而下游阶段性补
库之后，采购较为谨慎。上周独立焦企焦炭库存增加12.3%至65.29万吨，钢厂
焦炭库存微降至622.34万吨，同比仍增近5%，港口库存继续回落，但同比增幅
达23.75%，焦炭综合库存增加0.98万吨至941.03万吨。目前，市场已经出现对
焦炭提降的声音，而钢厂观望态度明显。部分观点认为，终端淡季需求走弱仍
是最主要制约因素，钢厂利润不足以支撑继续提涨第五轮价格，后续钢厂有可
能提出降价;也有部分观点认为，目前原料煤价格仍处高位，焦化受环保、亏损
多有不同程度减产，暂不具备提降条件。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，炼焦煤自身基本面有所转弱，焦炭市场开始出现提降的声音，期价
均重回震荡区间低位。当前下跌幅度已较大，部分反映当下利空因素，后续需
平衡保供与安全约束下的产量释放节奏，短期盘面或震荡运行。

黑色产业数据每日监测（11.24）
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螺纹--基差 
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热卷--基差 
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铁矿石--基差 
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焦炭--基差 
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