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商品期货中涨幅前三的品种为：纸浆 2601 涨 3.53%、沪锡 2601 涨 2.15%和钯

2606 涨 1.9%，跌幅前三的品种为碳酸锂 2605 跌 2.82%、鸡蛋 2601 跌 2.4%

和焦煤 2601 跌 2.19%

1、据中国棉花信息网，12 月 2 日中国棉花价格指数 3128B 级 14980 元/吨，

较前一日上涨 44 元/吨；2129B 级 15230 元/吨，较前一日上涨 44 元/吨；2227B

级 13116 元/吨，较前一日上涨 56 元/吨；3128B 级新疆机采棉提货价 14600

元/吨，较前一日上涨 50 元/吨。

2、行业分析机构 StoneX 称，预计巴西 2025/2026 年度大豆产量为 1.772 亿

吨，较其 11 月份的预估值下调 0.9%，尽管如此，但如果该预估应验，其仍将

是巴西创纪录的大豆产出。

3、据外媒报道，加拿大统计局将于 12 月 4 日公布基于农民调查的 2025/26 市

场年度大田作物产量预估报告。在此之前，受访分析师平均预估，报告料显示，

加拿大 2025/26 年度油菜籽产量为 2125 万吨，高于统计局 9 月公布的 2003

万吨。加拿大 2025/26 年度所有小麦产量料为 3849 万吨，高于统计局 9 月公

布的 3662 万吨。

4、贸易商表示，印度 11 月份棕榈油进口量环比增长 4.6%，达到 63 万吨；11

月大豆油进口量环比下降 12%，至 40 万吨。印度 11 月葵花籽油进口量环比骤

降 44%，至 14.5 万吨，为两年来最低水平。印度 11 月份食用油进口量环比下

降 11.5%，至 118 万吨，为七个月以来最低水平。



5、据 Mysteel 农产品监测数据显示，12 月重点省份养殖企业生猪计划出栏量

为 1432.8 万头，比 11 月实际出栏环比增加 3.20%。各地企业计划出栏量增多

减少，江苏地区增幅最为明显，环比增幅接近 8%，浙江地区降幅最为明显，环

比降幅超出 19%。

6、印度主要行业机构表示，2025/2026 榨季（始于 10 月 1 日）前两个月的糖

产量同比增长 43%，主要得益于主要产糖邦出糖率提升和压榨速度加快。产量

增长预计将使这个全球第二大产糖国能够出口过剩供应而不必担心国内短缺，但

可能对全球价格构成压力。

1、据 Mysteel，12 月 3 日鄂尔多斯地区月底停产煤矿目前陆续复工，产量逐步

恢复至正常水平。市场观望情绪仍占主导，站台及贸易商采购积极性偏弱，煤矿

拉运车辆减少，部分煤矿出货受阻，库存压力增加。煤价继续以降为主。现 Q5500

坑口含税报 570-630 元/吨，Q5000 坑口含税报 450-490 元/吨，Q4500 坑口

含税报 390-440 元/吨。

2、据 Mysteel，12 月 3 日晨间蒙古国进口炼焦煤市场偏弱运行。蒙煤口岸主焦

煤报价暂稳，市场交投氛围谨慎，整体成交表现平淡，口岸库存稍有累库迹象，

炼焦煤资源价格暂无有效支撑，后续市场对焦炭仍有继续提降预期。现甘其毛都

口岸：蒙 5#原煤 1000，蒙 5#精煤 1190，蒙 4#原煤 940，蒙 3#精煤 1070，

1/3 焦原煤 750；河北唐山：蒙 5#精煤 1390；策克口岸：马克 A580，马克西

690，欧斯克 A440，欧斯克 B550，南戈壁 A660，南戈壁 B480，泰拉原煤 600，

巴音低硫肥精煤 650，巴音低硫气肥精煤 620；满都拉口岸：主焦精煤 820，气

原煤 570；均为对应提货地结算含税现金价。后续重点关注四季度口岸过货量目

标完成情况、国内产地煤矿“查超产”政策影响和钢厂铁水产量对蒙煤贸易的影

响。（单位：元/吨）

3、据 Mysteel，12 月 3 日硅片价格持稳，183N 硅片价格 1.2 元/片；210RN

硅片价格 1.25 元/片；210N 硅片价格 1.55 元/片。12 月 3 日多晶硅价格持稳，



N 型致密料 47-53 元/千克，N 型混包料 46-50 元/千克，N 型颗粒硅 46-51 元

/千克。

4、21 财经报道称，磷酸铁锂行业正在发生一场集体提价行动。对此，龙蟠科技

接线工作人员确认，近期行业确实有相关涨价的行情，目前公司销售人员也正在

和客户积极沟通涨价事由。该工作人员直言，当前磷酸铁锂的原材料价格上涨，

磷酸铁锂行业利润空间承压，叠加市场需求持续扩大，价格上涨是行业必然趋势。

5、淡水河谷（Vale）：预计 2025 年镍产量为 17.5 万吨，而公司对当年的目标

为 16 万—17.5 万吨；预计 2025 年铜产量为 37 万吨，而公司对当年的目标为

34 万—37 万吨。预计 2026 年镍产量为 17.5 万—20 万吨；预计 2026 年铜产

量为 35 万—38 万吨。

6、截止 12 月 2 日，全球最大黄金 ETF--SPDR Gold Trust 当前持仓量 1048.3

吨，较上一交易日减少 1.71 吨。全球最大白银 ETF--iShares Silver Trust 前持

仓量 15863.15 吨，较上一交易日增加 60.79 吨。

1、央行发布 2025 年 11 月中央银行各项工具流动性投放情况，其中 11 月公开

国债买卖净投放 500 亿元。为连续第二月开展国债买卖操作。

2、中国物流与采购联合会今天发布 11 月份中国物流业景气指数。物流需求继

续扩张，预期保持向好，其中业务总量指数、新订单指数、从业人员指数和业务

活动预期指数等均保持在景气区间。11 月份中国物流业景气指数为 50.9%，环

比回升 0.2 个百分点。分地区看，11 月份中部地区和西部地区业务总量指数为

51%和 51.2%，高于全国水平，东部地区业务总量指数为 50.5%，环比回升 0.1

个百分点。11 月份，物流业固定资产投资完成额指数为 55.4%，保持较高景气

区间。

3、欧盟已达成一项协议，计划在 2027 年前逐步淘汰俄罗斯天然气，这是针对

俄乌冲突而加大施压的最新举措。欧盟理事会新闻办公室表示：“这项法规将有

助于终结对俄罗斯天然气的任何依赖，并加强欧盟的能源安全。”贸易商和能源



公司一直在密切关注欧盟逐步摆脱俄罗斯天然气以及转向美国和中东国家等替

代供应商的动向。

4、据卓创资讯，预计 12 月国内尿素市场或先扬后抑运行。供应端 12 月气头装

置开始检修，日产或回落至 19 万吨左右，但在高产能基础上，整体供应依旧充

足。需求端，12 月农需用肥有限，复合肥补货和淡储需求成为 12 月主要支撑点。

上旬在出口及待发订单支撑下，供大于需缓解，价格稳中上行，下旬随着价格上

涨，市场面对高价或有所观望，价格存冲高回落可能。

5、周二波罗的海干散货运价指数续创近两年新高，因海岬型船运价走高。波罗

的海干散货运价指数较前一交易日上涨 17 点或 0.7%，报 2600 点，为 2023 年

12 月以来新高。海岬型船运价指数上涨 70 点或约 1.5%，至 4633 点，为 2023

年 12 月以来新高。海岬型船日均获利上涨 587 美元，至 38427 美元。巴拿马

型船运价指数下跌 19 点，或 1%，至 1915 点。巴拿马型船日均获利下滑 168

美元，至 17237 美元。超灵便型散货船运价指数下滑 1 点，报 1441 点。

6、中国央行今日开展 793 亿元 7 天期逆回购操作，因今日有 2133 亿元 7 天期

逆回购到期，当日实现净回笼 1340 亿元，操作利率为 1.40%，与此前持平。


