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商品期货中涨幅前三的品种为：生猪 2603 涨 2.29%、低硫燃油 2602 涨 2.18%

和白银 2602 涨 2.06%，跌幅前三的品种为焦煤 2605 跌 6.14%、焦炭 2601 跌

5.79%和胶版纸 2602 跌 2.75%

1、据中国棉花信息网，12 月 5 日中国棉花价格指数 3128B 级 15022 元/吨，

较前一日上涨 24 元/吨；2129B 级 15290 元/吨，较前一日上涨 36 元/吨；2227B

级 13165 元/吨，较前一日上涨 26 元/吨；3128B 级新疆机采棉提货价 14650

元/吨，较前一日上涨 40 元/吨。

2、据中国棉花公证检验网，截止 2025 年 12 月 7 日，2025 年棉花年度全国共

有 1067 家棉花加工企业按照棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花并进行

公证检验，全国累计检验 21578086 包，共 487.11 万吨，较前一日增加 7.35

万吨，其中新疆检验量 21356754 包，共 482.15 万吨，较前一日增加 7.33 万

吨；内地检验量为 118422 包，共 2.62 万吨。

3、据国家粮油信息中心，根据油厂压榨情况监测，11 月全国主要油厂大豆压榨

量为 901 万吨，月环比增加 18 万吨，同比增加 83 万吨，较过去三年同期均值

增加 120 万吨。12 月我国进口大豆到港量或小幅下降，但当前油厂开机率保持

高位，预计全月国内主要油厂大豆压榨量在 860 万吨左右，同比增加约 40 万吨，

较过去三年同期均值增加约 30 万吨。

4、据中国粮油商务网，12 月 8 日美国大豆进口成本价为 4457 元，较上日跌

49 元。巴西大豆进口成本价为 3999 元较上日跌 13 元。阿根廷大豆进口成本价

为 3838 元，较上日跌 39 元。



5、据中国饲料行业信息网，市场处于需求淡季，终端支撑乏力，库存持续累积，

市场观望情绪渐浓。但低温天气利于鸡蛋储存，会一定程度限制蛋价下跌空间，

预计近期鸡蛋价格延续震荡偏弱。今日主产区山东鸡蛋均价 6.15 元/公斤，与昨

日价格持平；河北鸡蛋均价 5.69 元/公斤，与昨日价格持平；广东鸡蛋均价 6.53

元/公斤，与昨日价格持平；北京鸡蛋均价 6.30 元/公斤，与昨日价格持平。

6、据木联数据统计，截至 12 月 5 日，国内针叶原木总库存为 288 万方，周环

比减少 3.03%；辐射松库存为 240 万方，周环比减少 2.04%；北美材库存为 6

万方，周环比减少 14.29%；云杉/冷杉库存为 20 万方，较上周减少 1 万方。

7、国家发展和改革委员会价格监测中心最新数据显示，截至 12 月 3 日，生猪

价格为 11.88 元/公斤，玉米价格为 2.28 元/公斤，猪粮比价为 5.21。与 11 月

26 日相比，生猪价格下跌了 1.74%，玉米价格持平，猪粮比价下跌了 1.70%。

据农业农村部监测，2025 年 11 月 24—30 日，生猪定点屠宰企业生猪平均收

购价格为 13.11 元/公斤，环比下降 0.9%，同比下降 27.0%。白条肉平均出厂

价格为 17.14 元/公斤，环比下降 0.8%，同比下降 26.4%。

8、据中华粮网，本期(12.1-12.5)中央储备玉米轮换共计采购玉米 39.5 万吨，

实际成交数量 15.2 万吨，成交率 31%，周比提高 7 个百分点，成交价格周比继

续上涨，仅新疆地区价格走低。中央储备粮哈尔滨直属库有限公司收购 2025 年

国标三等及以上玉米，收购价格 2200 元/吨。

9、据国家粮油信息中心，12 月 5 日，配额内巴西进口食糖即期到港成本 4094

元/吨（关税 15%），比广西糖价低 1411 元/吨；配额外巴西进口食糖即期到港

成本 5188 元/吨（关税 50%），比广西糖价低 317 元/吨。由于进口有利润，

2025 年 1-10 月我国累计进口食糖 390 万吨，同比增加 14%。

1、据中钢协，11 月下旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 1818 万吨，平均日产

181.8 万吨，日产环比下降 6.4%；生铁 1774 万吨，平均日产 177.4 万吨，日

产环比下降 1.3%；钢材 2080 万吨，平均日产 208.0 万吨，日产环比增长 8.1%。

据此估算，本旬全国日产粗钢 216 万吨、环比下降 6.4%，日产生铁 209 万吨、



环比下降 1.3%，日产钢材 409 万吨、环比增长 3.2%。11 月下旬，重点统计钢

铁企业钢材库存量 1428 万吨，环比上一旬减少 133 万吨，下降 8.5%；比年初

增加 191 万吨，增长 15.5%；比上月同旬减少 35 万吨，下降 2.4%；比去年同

旬增加 113 万吨，增长 8.6%，比前年同旬增加 132 万吨，增长 10.2%。

2、 据 Mysteel，8 日晨间蒙古国进口炼焦煤市场偏弱运行。受焦炭提降落地和

期货波动主导，近期蒙煤市场电子竞拍溢价减少、流拍率上升，反映出供需双弱

格局。炼焦煤价格上行动力不足。上下游企业信心缺失，成交氛围降至冰点，观

望情绪浓厚，口岸监管区库存现已累库至 314 万吨。现甘其毛都口岸：蒙 5#原

煤 988，蒙 5#精煤 1170，蒙 4#原煤 940，蒙 3#精煤 1060，1/3 焦原煤 739；

河北唐山：蒙 5#精煤 1390；策克口岸：马克 A560，马克西 660，欧斯克 A440，

欧斯克 B550，南戈壁 A640，南戈壁 B460，泰拉原煤 580，巴音低硫肥精煤

650，巴音低硫气肥精煤 620；满都拉口岸：主焦精煤 820，气原煤 570；均为

对应提货地结算含税现金价。后续重点关注四季度口岸过货量目标完成情况、国

内产地煤矿“查超产”政策影响和钢厂铁水产量对蒙煤贸易的影响。（单位：元

/吨）

3、据卓创资讯，截至 12 月 5 日，冶金级氧化铝现货日均价 2807.3 元/吨，较

上月同期跌幅 1.72%，较去年同期跌幅 51.18%。随着氧化铝现货市价下跌，部

分企业小幅亏损下检修增多，但检修多为短期，多数企业月内产量计划影响不大，

行业内暂未形成大规模检修局面，氧化铝现货供应依然宽松。富宝资讯数据监测，

目前最新一期国内氧化铝运行产能 9080 万吨，产能运行率 82.06%，仍处于偏

高水平。下游电解铝厂长单需求稳定，现货散单成交不佳，部分电解铝厂与氧化

铝厂明年长协订单仍在商谈中。另外，近期矿价暂稳，成本有所支撑，市价跌幅

趋缓。总体来看，基本面供需格局未改，现货市价或仍有小幅下跌空间。

4、据 Mysteel 数据，上周中国 14 港港口镍矿库存减少 17.62 万湿吨至 1469.71

万湿吨，降幅 1.18%。

5、河钢 12 月硅铁招标询盘 5600 元/吨，11 月定价 5680 元/吨，12 月河钢 75B

硅铁招标数量 2750 吨，上轮招标数量 2716 吨，较上轮增 34 吨。



6、据 Mysteel，本期（11.28-12.4）南非锰矿全球发运总量 31.94 万吨，较上

周环比下降 56.20%，较去年同期下降 18.87%； 本期澳大利亚锰矿全球发运总

量 12.1 万吨。

7、截止 12 月 5 日，全球最大黄金 ETF--SPDR Gold Trust 当前持仓量 1050.25

吨，较上一交易日减少 0.33 吨。全球最大白银 ETF--iShares Silver Trust 当前

持仓量 15925.21 吨，较上一交易日减少 169.24 吨。

1、据央视新闻报道，李强主持召开国务院常务会议，其中提到，会议指出，节

能降碳是推进碳达峰碳中和、加快发展方式绿色转型的重要抓手。

2、海关总署 12 月 8 日发布数据显示，2025 年 11 月，我国货物贸易进出口总

值 3.9 万亿元，同比增长 4.1%，比上月加快 4 个百分点。其中，出口 2.35 万亿

元，增长 5.7%；进口 1.55 万亿元，增长 1.7%。截至 11 月份，我国货物贸易

进出口已连续 10 个月保持同比增长。从累计看，今年前 11 个月，进出口总值

为 41.21 万亿元，同比增长 3.6%，增速与前 10 个月持平。前 11 个月，东盟为

我第一大贸易伙伴，我与东盟贸易总值 6.82 万亿元，增长 8.5%，占我外贸总值

的 16.6%。欧盟为我第二大贸易伙伴，我与欧盟贸易总值 5.37 万亿元，增长 5.4%，

占我外贸总值的 13%。美国为我第三大贸易伙伴，我与美国贸易总值 3.69 万亿

元，下降 16.9%，占我外贸总值的 8.9%。

3、海关总署数据显示，前 11 个月，我国进口铁矿砂 11.39 亿吨，增加 1.4%，

进口均价下跌 9.4%；原油 5.22 亿吨，增加 3.2%，均价下跌 12.1%；煤 4.32

亿吨，减少 12%，均价下跌 23.9%；天然气 1.14 亿吨，减少 4.7%，均价下跌

9.4%；大豆 1.04 亿吨，增加 6.9%，均价下跌 10.7%；成品油 3843.3 万吨，

减少 14.5%，均价下跌 4.9%。此外，进口初级形状的塑料 2428.1 万吨，减少

7.8%，均价下跌 0.8%；未锻轧铜及铜材 488.3 万吨，减少 4.7%，均价上涨 6.4%。

同期，进口机电产品 6.69 万亿元，增长 5.5%。

4、据新华社，12 月 5 日晚，中美经贸中方牵头人、国务院副总理何立峰与美方

牵头人、美国财政部长贝森特和贸易代表格里尔举行视频通话，双方围绕落实好



中美两国元首釜山会晤和 11 月 24 日通话重要共识，就下一步开展务实合作和

妥善解决经贸领域彼此关切，进行了深入、建设性的交流。

5、据央视新闻，当地时间 12 月 5 日，俄罗斯总统新闻秘书佩斯科夫说，俄罗

斯希望加快乌克兰危机和谈进程，愿在美国总统特朗普团队提供的和平方案基础

上“严肃开展工作”。

6、据卓创资讯，12 月 8 日 24 时汽、柴油零售限价每吨或均下调 55 元，折合

升价 92#汽油、95#汽油、0#柴油分别下调 0.04、0.05、0.05 元，此次调价为

年内的第十一次下调。未来，由于欧洲、南美局势仍不明朗，国际油价难以走出

单边趋势，或维持区间窄幅波动，新周期原油变化率将正值开局，首日对应上调

幅度 75 元/吨，调价窗口 12 月 22 日 24 时。

7、据隆众资讯，上周甲醇制烯烃装置方面，青海盐湖烯烃装置负荷提升，山东

恒通装置重启，行业整体开工上涨。理论利润受至于甲醇价格持续反弹，同时烯

烃单体虽然价格有所上涨但幅度有限，MTO 企业利润被动依然处于亏损局面。

8、中国央行今日开展 1223 亿元 7 天期逆回购操作，因今日有 1076 亿元 7 天

期逆回购到期，当日实现净投放 147 亿元，操作利率为 1.40%，与此前持平。


