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油脂：油脂集体收跌 菜油逼近前低 

冯子悦 fengzy@jsfco.com  期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监测  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 12月9日 元/吨 7984.00 8002.00 -18.00 -0.22%

DCE棕榈油主力 12月9日 元/吨 8648.00 8706.00 -58.00 -0.67%

CZCE菜籽油主力 12月9日 元/吨 9393.00 9502.00 -109.00 -1.15%

CBOT大豆主力 12月8日 美分/蒲式耳 1093.75 1105.25 -11.50 -1.04%

CBOT豆油主力 12月8日 美分/磅 51.18 51.70 -0.52 -1.01%

MDE棕榈油主力 12月8日 令吉/吨 4093.00 4152.00 -59.00 -1.42%

一级豆油：张家港 12月9日 元/吨 8450.00 8500.00 -50.00 -0.59%

棕榈油：张家港 12月9日 元/吨 8620.00 8740.00 -120.00 -1.37%

菜籽油：南通 12月9日 元/吨 9630.00 9760.00 -130.00 -1.33%

豆油基差 12月9日 元/吨 466.00 270.00 196.00 -

棕榈油基差 12月9日 元/吨 -28.00 34.00 -62.00 -

菜籽油基差 12月9日 元/吨 237.00 258.00 -21.00 -

进口大豆 12月9日 元/吨 -78.10 -52.90 -25.20 -

进口油菜籽 12月9日 元/吨 1230.00 1230.00 0.00 -

进口棕榈油 12月9日 元/吨 -402.36 -407.33 4.96 -

压榨利润

指标

期货

现货

基差

 
数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、路透预期：11 月马棕油库存将环比上涨 7.78%，达到 266万吨，为自 2019

年 4 月以来的最高水平。产量预计为 198 万吨，较上月下降 3%，但仍是有记录

以来 11月产量的最高值。出口预计将下降 14.9%，至 144万吨。 

2、国家粮油信息中心监测显示，12月 5日，国内豆油商业库存 117万吨，

周环比下降 3万吨，月环比上升 1万吨，同比上升 19万吨；菜籽油 36万吨，周

环比下降 2 万吨，月环比下降 7 万吨，同比下降 5 万吨；棕榈油 68 万吨，周环

比上升 2万吨，月环比上升 3万吨，同比上升 16万吨。 

3、海关总署网站 12 月 8 日发布数据显示，中国 11 月大豆进口量为 810.7

万吨，比去年同期的 715 万吨增长 13.4%，达到 2021 年来同期最高，今年前 11

个月中国大豆进口量同比增长 6.9%，达到 1.0379 亿吨。 

4、据巴西农业部下属的国家商品供应公司 CONAB，截至 12月 7 日，巴西大

豆播种率为 90.3%，上周为 86.0%，去年同期为 94.1%，五年均值为 89.8%。 
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5、美国农业部发布的出口检验周报显示，截至 2025 年 12 月 4 日当周，美

国对中国（大陆地区）装运 119895 吨大豆。前一周美国对中国大陆装运 0 吨大

豆。 

6、农业农村部发布 12月中国农产品供需形势分析：本月食用植物油进口量

和消费量预测与上月保持一致，受棉籽单产调增带动棉籽油产量增加影响，本月

将 2025/26 年度中国食用植物油产量调增 4 万吨至 3073 万吨。近期南方大部气

温正常或偏高，总体利于油菜生长，后期需防范局部地区阶段性干旱影响。 

二、基本面数据图表 
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三、观点及策略 

国际方面，南美大豆产区将出现短暂有利天气，中国对美国大豆的需求存在

较大不确定性，美豆出口预期可能面临下调，CBOT大豆连续回调跌破 11美元关

口。市场预估 11 月马来西亚棕榈油库存将有可能创出六年半新高，产量预计环

比下降但仍达到了同期最高，叠加国际能源和外围油脂价格疲软影响，马棕油期

货震荡回调。国内方面，大豆供应充足，豆油去库进度偏缓，美豆连续下跌后成

本支撑减弱，豆油继续在盘区震荡，关注后续大豆到港情况。棕榈油库存持稳，

延续供需双弱格局，期货价格以跟随外盘成本运行为主。菜油方面，菜油库存持

续下降，但需求依旧疲软，国际菜籽价格在全球主产区丰产预期下跌至近半年低

位，菜油继续偏弱运行。 
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