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油脂：MPOB 报告利空 棕榈油大幅回调 

冯子悦 fengzy@jsfco.com  期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监测  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 12月10日 元/吨 8000.00 7984.00 16.00 0.20%

DCE棕榈油主力 12月10日 元/吨 8542.00 8648.00 -106.00 -1.23%

CZCE菜籽油主力 12月10日 元/吨 9443.00 9393.00 50.00 0.53%

CBOT大豆主力 12月9日 美分/蒲式耳 1087.75 1093.75 -6.00 -0.55%

CBOT豆油主力 12月9日 美分/磅 50.99 51.18 -0.19 -0.37%

MDE棕榈油主力 12月9日 令吉/吨 4106.00 4093.00 13.00 0.32%

一级豆油：张家港 12月10日 元/吨 8490.00 8450.00 40.00 0.47%

棕榈油：张家港 12月10日 元/吨 8590.00 8620.00 -30.00 -0.35%

菜籽油：南通 12月10日 元/吨 9680.00 9630.00 50.00 0.52%

豆油基差 12月10日 元/吨 490.00 466.00 24.00 -

棕榈油基差 12月10日 元/吨 48.00 -28.00 76.00 -

菜籽油基差 12月10日 元/吨 237.00 237.00 0.00 -

进口大豆 12月10日 元/吨 -70.25 -78.10 7.85 -

进口油菜籽 12月10日 元/吨 1277.00 1277.00 0.00 -

进口棕榈油 12月10日 元/吨 -429.81 -402.36 -27.45 -

压榨利润

指标

期货

现货

基差

 
数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、据马来西亚独立检验机构 AmSpec，马来西亚 12月 1-10日棕榈油出口量

为 396477吨，较上月同期出口的 442028吨减少 10.31%。 

2、马来西亚棕榈油局 MPOB：马来西亚 11 月棕榈油库存量为 2835439 吨，

环比增长 13.04%。出口为 1212814 吨，环比减少 28.13%。产量为 1935510 吨，

环比减少 5.30%。 

3、阿根廷经济部长周二宣布，大豆出口税将从 26%降至 24%，而豆粕和豆油

税率将从 24.5%降至 22.5%。 

4、美国农业部：2025/26 年度全球大豆展望包括产量增加、压榨量上升、

出口减少以及期末库存提高。全球大豆产量上调 80 万吨，达到 4.225 亿吨，主

要反映了俄罗斯和印度产量的增加，但加拿大和乌克兰的产量有所下降。2025/26

年度全球大豆压榨量上调 30 万吨，达到 3.652 亿吨，主要由于俄罗斯和印度供

应增加。全球大豆出口量下调 30 万吨，原因是乌克兰和贝宁的出口减少。全球
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大豆期末库存上调 40 万吨，达到 1.224 亿吨，主要由于巴西和俄罗斯的库存增

加。 

5、巴西全国谷物出口商协会（ANEC）表示，巴西大豆 12月出口量预计将达

到 333万吨，高于前一周预测的 281万吨。 

二、基本面数据图表 
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三、观点及策略 

国际方面，USDA 月报维持南美大豆丰产预期，阿根廷宣布将降低大豆及大

豆制品出口关税，美豆出口竞争压力加剧，CBOT 大豆在多重压力下继续收跌。

MPOB报告显示马来西亚棕榈油 11月产量略低于市场预期，但出口降幅远超此前

市场预估，11 月末库存升至 283.5 万吨高位，马棕油期货在报告公布后迅速跳

水。国内方面，大豆供应充足，豆油去库进度偏缓，美豆连续下跌后成本支撑减

弱，豆油继续在盘区震荡，关注后续大豆到港情况。棕榈油库存持稳，延续供需

双弱格局，期货价格以跟随外盘成本运行为主。菜油方面，菜油库存持续下降，

但需求依旧疲软，USDA 供需报告维持新年度全球油菜籽丰产预期，菜油震荡偏

弱。 
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