
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3074 4 0.13% 3250 176

热卷 3233 -5 -0.15% 3260 27

铁矿 753 -7 -0.92% 782 29

焦煤 1061 32.5 3.16% 1230 169

焦炭 1503.5 4.5 0.30% 1560 56.5

简评

市场概况
今日黑色系商品期货有涨有跌。螺纹主力合约收于3074元/吨，上涨0.13%；热
卷主力合约收于3233元/吨，下跌0.15%；铁矿今日主力合约收于753元/吨，焦
煤今天涨幅较大超3%。

市场分析
本期全球铁矿石铁矿石发运总量增加224万吨或6.65%至3592.5万吨，创3个月新
高，且处于近年来同期最高水平，除非主流地区发运量自历史高位回落外，澳
洲以及巴西两地发运量均攀升，其中澳洲发运量罕见超过2000万吨，巴西发运
骤增225万吨至912.9万吨。而且海外高发运陆续到港，本期中国47港铁矿到港
周环比增加358.9万吨或13.97%至2928.1万吨，创3周新高，同比增幅达到
21.54%，港口库存压力持续增强。上周五全国47港进口铁矿库存周环比续增
120.36万吨至16111.47万吨，创2022年3月中旬以来新高，同比增幅达2.38%。
随着季节性淡季逐步深入，钢材市场供需双减，钢厂盈利情况较差，检修增
多，上周全国247家钢厂盈利率减少0.43个百分点至35.93%，高炉开工率环比下
降的同时，高炉炼铁产能利用率也减少1.16%至85.92%，日均铁水产量较上周减
少3.1万吨至229.2万吨，同比去年减少3.27万吨。除大阅兵限产影响之外，这
是今年3月以来，日均铁水产量首次降至230万吨以下，对铁矿的刚性需求形成
持续压制。后期需求的关键变量在于春节前原料的补库节奉:若12月下旬下游集
中启动原料补库，需求端或将获得阶段性支撑，但补库强度仍将受制于成材销
售及利润情况，预计持续性不强。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，宏观事件落地后铁矿石基本面交易权重预计重新上升，发运端偏克
制，需求端钢厂有补库刚需，钢材基本面边际继续修复给出未来复产空间。钢
厂库存较低，叠加焦煤持续让利，预计铁矿石价格下方空间有限。

黑色产业数据每日监测（12.15）
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螺纹--基差 
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铁矿石--基差 
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焦炭--基差 
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