
金石期货研究所，2025 年 12 月 18 日

商品期货中涨幅前三的品种为：钯 2606 涨 6.99%、焦煤 2605 涨 6.07%和焦炭

2601 涨 5.39%，跌幅前三的品种为 SCFIS 欧线 2602 跌 3.06%、多晶硅 2605

跌 2.6%和黄豆二号 2601 跌 1.41%

1、据中国棉花信息网，12 月 17 日中国棉花价格指数 3128B 级 15144 元/吨，

较前一日上涨 14 元/吨；2129B 级 15389 元/吨，较前一日上涨 17 元/吨；2227B

级 13304 元/吨，较前一日上涨 13 元/吨；3128B 级新疆机采棉提货价 14760

元/吨，较前一日上涨 10 元/吨。

2、据中国棉花公证检验网，截止 2025 年 12 月 17 日，2025 年棉花年度全国

共有 1083 家棉花加工企业按照棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花并进

行公证检验，全国累计检验 24753447 包，共 558.78 万吨，较前一日增加 6.82

万吨，其中新疆检验量 24476778 包，共 552.58 万吨，较前一日增加 6.67 万

吨；内地检验量为 155222 包，共 3.45 万吨。

3、据美国农业部（USDA）公布数据，民间出口商报告对中国出口销售 19.8 万

吨大豆，于 2025/2026 年度交货。

4、巴西全国谷物出口商协会（ANEC）表示，巴西 12 月大豆出口量预计为 357

万吨，之前一周预计为 333 万吨。巴西 12 月玉米出口量预计为 635 万吨，之

前一周预计为 630 万吨。

5、据对全国 500 个县集贸市场和采集点的监测，12 月第 2 周（采集日为 12 月

11 日）全国生猪平均价格 12.13 元/公斤，比前一周下跌 0.7%，同比下跌 27.1%。



6、马来西亚棕榈油总署（MPOB）网站发布的一份通告显示，马来西亚下调其

1 月毛棕榈油参考价，出口关税则下调至 9.5%。

1、截止 12 月 17 日当周，据找钢网数据显示，全国建材产量 420.95 万吨，较

上周增加 2.87 万吨。

2、据本周 Mysteel 统计 523 家炼焦煤矿山样本核定产能利用率环比增 1.3%至

86.6%，原煤日均产量环比增 2.9 万吨至 192.7 万吨，精煤日均产量环比增 0.8

万吨至 75.8 万吨。而市场情绪偏弱，下游基本按需采购为主，原煤库存环比续

增 6.5 万吨至 478.9 万吨，达近 5 个月高位，精煤库存增加 17.5 万吨至 272.8

万吨，达近 4 个月高位，同比降幅继续收窄。

3、据 Mysteel，18 日晨间蒙古国进口炼焦煤市场偏弱运行。黑色期货夜盘走强，

蒙煤口岸贸易商今日报价或有所上涨，但市场心态总体偏谨慎，终端需求未有明

显提升，口岸通关车数持续高位运行，后续库存或将累至 400 万吨以上。现甘

其毛都口岸：蒙 5#原煤 919，蒙 5#精煤 1120，蒙 4#原煤 900，蒙 3#精煤 1035，

1/3 焦原煤 710；河北唐山：蒙 5#精煤 1320；策克口岸：马克 A520，马克西

620，欧斯克 A440，欧斯克 B550，南戈壁 A610，南戈壁 B440，泰拉原煤 580，

巴音低硫肥精煤 650，巴音低硫气肥精煤 620；满都拉口岸：主焦精煤 800，气

原煤 570；均为对应提货地结算含税现金价。后续重点关注四季度口岸过货量目

标完成情况、国内产地煤矿“查超产”政策影响和钢厂铁水产量对蒙煤贸易的影

响。（单位：元/吨）

4、据 Mysteel 统计新口径 114 家钢厂进口烧结粉总库存 2702.07 万吨，环比

上期减 36.07 万吨。进口烧结粉总日耗 108.77 万吨，环比上期减 3.14 万吨。

库存消费比 24.84，环比上期增 0.37。此外，新口径 114 家钢厂剔除长期停产

样本后不含税铁水成本 2346 元/吨，环比上期增 2 元/吨。原口径 64 家钢厂进

口烧结粉总库存 1180.48 万吨，环比上期减 18.26 万吨。进口烧结粉总日耗 56.04

万吨，环比上期减 3.30 万吨。烧结矿中平均使用进口矿配比 86.86%，环比上



期增 0.02 个百分点。钢厂不含税平均铁水成本 2386 元/吨，环比上期增 3 元/

吨。

5、据印尼镍矿商协会（APNI）表示，政府在 2026 年工作计划和预算（RKAB）

中提出的镍矿石产量目标约为 2.5 亿吨，较 2025 年 RKAB 设定的 3.79 亿吨大

幅下降。

6、截止 12 月 17 日，全球最大黄金 ETF--SPDR Gold Trust 当前持仓量 1052.54

吨，较上一交易日增加 0.85 吨。全球最大白银 ETF--iShares Silver Trust 当前

持仓量 16018.29 吨，较上一交易日持平。

1、在今日（12 月 18 日）进行的 2025 光伏行业年度大会上，工业和信息化部

电子信息司司长杨旭东在致辞中表示，2026 年光伏行业治理进入到攻坚期，工

信部电子信息司将重点做好多项工作，包括进一步加强产能调控，深入推进构建

全国统一大市场的要求强化光伏制造项目的管理，以市场化法治化的手段，推动

落后产能的有序退出，加快实现产能的动态平衡；要健全价格监测机制，深入贯

彻《反不正当竞争法》，严格打击价格违法，虚假营销等各种违法违规行为，遏

制低价无序竞争，重点关注价格异常企业，加强产品质量监督和抽查。

2、国家统计局发布 11 月份分年龄组失业率数据。11 月份，全国城镇不包含在

校生的 16-24 岁劳动力失业率为 16.9%，不包含在校生的 25-29 岁劳动力失业

率为 7.2%，不包含在校生的 30-59 岁劳动力失业率为 3.8%。

3、国际能源署(IEA)周三表示，全球煤炭需求在 2025 年创下历史新高，但预计

到 2030 年将有所下降，因为可再生能源、核能和丰富的天然气将挤压煤炭在发

电领域的主导地位。

4、据隆众资讯，截止到 2025 年 12 月 18 日，本周国内纯碱厂家总库存 149.93

万吨，较上周四增加 0.50 万吨，涨幅 0.33%。其中，轻质纯碱 72.76 万吨，环

比增加 2.38 万吨；重质纯碱 77.17 万吨，环比减少 1.88 万吨。去年同期库存量

为 155.74 万吨，同比下降 5.81 万吨，跌幅 3.73%。较周一下降 3.37 万吨，跌

幅 2.20%。本周纯碱厂家库存终结连降趋势，库存窄幅累库。周内纯碱供应稍



有收缩，但新增产能逐步释放，整体供应压力仍旧偏重，叠加下游提货意愿一般，

纯碱厂家库存暂居历史偏高水平。

5、据隆众资讯，截至 2025 年 12 月 17 日，中国甲醇港口库存总量在 121.88

万吨，较上一期数据减少 1.56 万吨。

6、中国央行今日开展 883 亿元 7 天期和 1000 亿元 14 天期逆回购操作，因今

日有 1186 亿元 7 天期逆回购到期，当日实现净投放 697 亿元，操作利率为 1.40%，

与此前持平。


