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油脂：供应压力增加 油脂延续跌势 

冯子悦 fengzy@jsfco.com  期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监测  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 12月18日 元/吨 7802.00 7822.00 -20.00 -0.26%

DCE棕榈油主力 12月18日 元/吨 8368.00 8342.00 26.00 0.31%

CZCE菜籽油主力 12月18日 元/吨 8945.00 8950.00 -5.00 -0.06%

CBOT大豆主力 12月17日 美分/蒲式耳 1058.50 1063.25 -4.75 -0.45%

CBOT豆油主力 12月17日 美分/磅 49.12 48.40 0.72 1.49%

MDE棕榈油主力 12月17日 令吉/吨 3966.00 3958.00 8.00 0.20%

一级豆油：张家港 12月18日 元/吨 8290.00 8350.00 -60.00 -0.72%

棕榈油：张家港 12月18日 元/吨 8510.00 8460.00 50.00 0.59%

菜籽油：南通 12月18日 元/吨 9420.00 9470.00 -50.00 -0.53%

豆油基差 12月18日 元/吨 488.00 528.00 -40.00 -

棕榈油基差 12月18日 元/吨 142.00 118.00 24.00 -

菜籽油基差 12月18日 元/吨 475.00 520.00 -45.00 -

进口大豆 12月18日 元/吨 -61.40 -48.10 -13.30 -

进口油菜籽 12月18日 元/吨 1325.00 1325.00 0.00 -

进口棕榈油 12月18日 元/吨 -278.49 -369.17 90.68 -

压榨利润

指标

期货

现货

基差

 
数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、乌克兰咨询机构 Spike经纪公司称，2025/26年度(9月到次年 8月)乌克

兰大豆出口预计为 300万吨，与早先预测持平。截至 12月 12日，2025/26 年度

大豆出口量为 100万吨，低于去年同期的 150 万吨。 

2、巴西全国谷物出口商协会（ANEC）表示，2025 年 12 月巴西大豆出口量

估计 357 万吨，高于一周前预估的 333 万吨，较 2024 年同期的 147 万吨增长

142.9%。 

3、马来西亚棕榈油局（MPOB）网站发布的海关通知称，由于毛棕榈油价格

下跌，1 月份毛棕榈油的出口税定为 9.5%；之前 14 个月里，毛棕榈油出口税一

直维持在 10%。 

4、海关总署 12 月 18日公布的数据显示，中国 11月食用油进口量为 103万

吨，同比增加 42.9%。1—11月累计进口量为 903万吨，同比增加 5.9%。中国 11

月豆油进口量为 5 万吨，同比增加 827.2%。1—11 月累计进口量为 34 万吨，同
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比增加 23.8%。中国 11 月棕榈油进口量为 33 万吨，同比增加 97.8%。1—11 月

累计进口量为 229万吨，同比减少 7.6%。 

二、基本面数据图表 
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三、观点及策略 

国际方面，由于巴西新季大豆呈丰产预期，同时市场对中国需求的持续性产

生担忧，周三 CBOT 大豆价格再次收跌。高频数据显示 12 月 1-15 日马来西亚棕

榈油出口环比下降 15.9%-16.4%，产量环比减少 2.97%，12月仍存累库压力，叠

加周边主要市场油脂价格持续疲软拖累，马棕油期货价格偏弱震荡。国内方面，

油厂开机率维持高位，豆油库存小幅下降，本周继续拍卖国储大豆，整体供应宽

松格局下豆油价格持续下探。棕榈油库存持稳，延续供需双弱格局，期货价格以

跟随外盘成本运行为主。菜油方面，菜油库存已跌至近三年低位，不过澳大利亚

菜籽投入压榨将改善短期供应，叠加外围菜籽价格持续走弱，菜油期货仍处跌势

当中。 

 


