
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3119 0 0.00% 3320 201

热卷 3269 -8 -0.24% 3290 21

铁矿 780 4 0.52% 798 18

焦煤 1108 0 0.00% 1230 122

焦炭 1597.5 21.5 1.36% 1560 -37.5

简评

市场概况
今日黑色系商品期货走势整体偏稳。焦炭切换主力合约，螺纹主力合约收于
3119元/吨，上涨0.00%；热卷主力合约收于3269元/吨，下跌0.24%；铁矿今日
主力合约收于780元/吨，今天焦炭涨幅超1%。

市场分析
终端需求季节性淡季，钢材现货承压，钢厂利润较差，检修意愿较强，叠加环
保因素，铁水产量环比下滑，钢联最新数据显示，247家钢厂盈利率较上周持
平，高炉开工率环比下降0.16%至78.47%，高炉炼铁产能利用率减少0.99%至
84.93%，日均铁水产量较上周减少2.65万吨至226.55万吨，为今年2月份以来最
低值，同比去年减少2.86万吨。现货资源充裕叠加需求走低，钢厂不急于采
购，厂内进口矿库存总量下降110.25万吨至8723.95万吨，创逾两年新低，今年
冬储补库进度明显晚于往年:库存消费比下降0.09天至31.09天。
铁矿港口库存持续攀升。由于钢厂铁矿需求持续走低，本周港口铁矿石日均疏
港量续降5.94万吨至328.23万吨。与此同时，外矿到港维持高位，港口进口矿
库存连续攀升。本周全国47港进口铁矿库存环比续增114.06万吨至16225.53万
吨，续创2022年3月中旬以来新高，同比增幅达3.52%，在港船舶数量增加4条至
114条。不过港口库存结构化分化，巴西矿库存持续走低，澳洲以及其他国家进
口矿库存增加。
本周钢联数据无惊无喜，供需双降，但库存同样降至阶段新低。具体来看，五
大钢材品种库存继续环降2.8%至1294.78万吨，创今年春节以来最低，产量环比
减少1.02%至797.97万吨，表观需求续降至835.28万吨，为近年来同期最低位，
螺纹表需有所回暖，产量小幅回升，库存延续去化态势。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，铁矿石基本面较为宽松，中长期供应宽松趋势不变，短期反内卷情
绪再次升温，市场对于宏观政策利好仍有期待，预计走势震荡为主。

黑色产业数据每日监测（12.19）
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铁矿石--基差 



-1000

-500

0

500

1000

1500

日
期

 
01

-1
3

01
-2

6
02

-0
8

02
-2

1
03

-0
5

03
-1

8
03

-3
1

04
-1

3
04

-2
6

05
-0

9
05

-2
2

06
-0

4
06

-1
7

06
-3

0
07

-1
3

07
-2

6
08

-0
8

08
-2

1
09

-0
3

09
-1

6
09

-2
9

10
-1

2
10

-2
5

11
-0

7
11

-2
0

12
-0

3
12

-1
6

12
-2

9

2025 2024 2023 2022 2021

焦煤--基差 

-1000

-500

0

500

1000

1500

日
期

 
01

-1
4

01
-2

8
02

-1
1

02
-2

5
03

-1
0

03
-2

4
04

-0
7

04
-2

1
05

-0
5

05
-1

9
06

-0
2

06
-1

6
06

-3
0

07
-1

4
07

-2
8

08
-1

1
08

-2
5

09
-0

8
09

-2
2

10
-0

6
10

-2
0

11
-0

3
11

-1
7

12
-0

1
12

-1
5

12
-2

9
2025 2024 2023 2022 2021

焦炭--基差 
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