
金石期货研究所，2025 年 12 月 26 日

商品期货中涨幅前三的品种为：铂 2606 涨 9.29%、碳酸锂 2605 涨 8.12%和白

银 2602 涨 6.6%，跌幅前三的品种为钯 2606 跌 2.08%、多晶硅 2605 跌 1.31%

和线材 2601 跌 1.29%

1、据中国棉花信息网，12 月 25 日中国棉花价格指数 3128B 级 15279 元/吨，

较前一日上涨 8 元/吨；2129B 级 15505 元/吨，较前一日上涨 8 元/吨；2227B

级 13505 元/吨，较前一日上涨 11 元/吨；3128B 级新疆机采棉提货价 14900

元/吨，较前一日持平。

2、据中国棉花公证检验网，截止 2025 年 12 月 25 日，2025 年棉花年度全国

共有 1088 家棉花加工企业按照棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花并进

行公证检验，全国累计检验 26865040 包，共 606.41 万吨，较前一日增加 7.35

万吨，其中新疆检验量 26547056 包，共 599.29 万吨，较前一日增加 7.17 万

吨；内地检验量为 181278 包，共 4.03 万吨。

3、据国家粮油信息中心，受美豆走势偏弱、生柴政策不确定性较强、国内库存

压力较大等影响，本周豆油期价低位震荡，叠加大豆压榨利润欠佳、贸易商存在

挺价心态，现货基差报价小幅上涨。12 月 25 日，沿海地区国标一级豆油基差报

价 Y2605+380~550 元/吨，较上周同期上涨 0~20 元/吨。

4、据国家粮油信息中心，近期国内菜籽油期价偏弱运行，叠加现货库存持续下

降、市场可流通货源有限，现货基差报价明显走强。12 月 25 日，华南地区国标

三级菜籽油现货基差报价 OI05+1100 元/吨，较上周同期上涨 320 元/吨。



5、据中国饲料行业信息网，鸡蛋供应整体充足，蛋价反弹受限，元旦备货逐步

启动，叠加天气转冷后储存条件改善，蛋价底部仍有支撑，预计蛋价延续震荡偏

弱，局部或有小幅调整，缺乏大幅上涨基础。今日主产区山东鸡蛋均价 5.80 元/

公斤，与昨日价格持平；河北鸡蛋均价 5.60 元/公斤，较昨日价格上涨 0.03；

广东鸡蛋均价 6.53 元/公斤，与昨日价格持平；北京鸡蛋均价 6.00 元/公斤，与

昨日价格持平。

6、船运调查机构 ITS 数据显示，马来西亚 12 月 1-25 日棕榈油出口量为 1058112

吨，较上月同期出口的 1041935 吨增加 1.6%。

7、据 Wind 数据显示，截至 12 月 26 日当周，自繁自养生猪养殖利润为亏损

130.11 元/头，前一周为亏损 130.88 元/头，外购仔猪养殖利润为亏损 162.80

元/头，前一周为亏损 189.5 元/头。

1、据 Mysteel，截至 12 月 25 日当周，螺纹钢产量连续两周增加，厂库由降转

增，社库连续第十一周下降，表需由增转降。其中，螺纹产量 184.39 万吨，较

上周增加 2.71 万吨；厂库 140.06 万吨，较上周增加 0.52 万吨；社库 294.19

万吨，较上周减少 18.81 万吨；表需 202.68 万吨，较上周减少 5.96 万吨。

2、据 Mysteel 不完全统计，截至 2025 年 12 月 25 日，8 家钢厂发布 2026 年

冬储政策，其中东北 3 家，华北 2 家，西北 3 家，今日新增 2 家钢厂，保证金

比例：15-20%，利息：按天计息，月息 7 厘，以扣除保证金部分的货款为基数

计息；提货时间：根据交货时间调整基价，1-2-3-4 月方可交货。

3、Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 78.32%，环比上周减少 0.15 个百分点，

同比去年减少 0.39 个百分点；高炉炼铁产能利用率 84.94%，环比上周增加 0.01

个百分点，同比去年减少 0.61 个百分点；钢厂盈利率 37.23%，环比上周增加

1.30 个百分点，同比去年减少 12.55 个百分点；日均铁水产量 226.58 万吨，环

比上周增加 0.03 万吨，同比去年减少 1.29 万吨。

4、Mysteel 统计全国 45 个港口进口铁矿库存总量 15858.66 万吨，环比增加

346.03 万吨；日均疏港量 315.06 万吨，增 1.61 万吨；在港船舶数量 103 条，



降 8 条。全国 47 个港口进口铁矿库存总量 16619.96 万吨，环比增加 394.43

万吨；日均疏港量 328.76 万吨，增 0.53 万吨。分量方面，澳矿库存 7174.26

万吨，增 282.65 万吨；巴西矿库存 6118.56 万吨，降 93.50 万吨；贸易矿库存

10781.61 万吨，增 304.95 万吨；粗粉库存 12716.70 万吨，增 252.23 万吨；

块矿库存 2161.66 万吨，增 79.19 万吨；精粉库存 1375.04 万吨，增 32.09 万

吨；球团库存 366.56 万吨，增 30.92 万吨。在港船舶数量 105 条，降 9 条。

5、据 Mysteel，26 日晨间蒙古国进口炼焦煤市场震荡波动运行。目前铁水产量

暂稳，市场整体供应偏宽松，期货夜盘继续下跌，蒙煤市场前期虽小幅上涨但实

际无有效支撑，贸易商出货依旧乏力，整体成交冷清，市场对后续煤焦价格走势

缺乏信心，12 月 29 日（下周一）三大口岸因蒙古国独立日闭关一天，30 日恢

复正常。现甘其毛都口岸：蒙 5#原煤 985，蒙 5#精煤 1170，蒙 4#原煤 900，

蒙 3#精煤 1045，1/3 焦原煤 710；河北唐山：蒙 5#精煤 1320；策克口岸：马

克 A540，马克西 630，欧斯克 A440，欧斯克 B550，南戈壁 A610，南戈壁

B440，泰拉原煤 580，巴音低硫肥精煤 650，巴音低硫气肥精煤 620；满都拉

口岸：主焦精煤 800，气原煤 570；均为对应提货地结算含税现金价。后续重点

关注四季度口岸过货量目标完成情况、国内产地煤矿“查超产”政策影响和钢厂

铁水产量对蒙煤贸易的影响。（单位：元/吨）

6、据 Mysteel，优质碳酸锂市场价格区间在 121100-122300 元/吨，行情较上

一个工作上涨 4950 元；电池级碳酸锂市场价格区间在 118500-122300 元/吨，

行 情 较 上 一 个 工 作 日 上 涨 4300 元 ； 工 业 级 碳 酸 锂 市 场 价 格 区 间 在

116500-117800 元/吨，行情较上一个工作日上涨 3900 元。

1、商务部新闻发言人何咏前 25 日在回答关于美宣布对部分中国半导体产品加

征 301 关税的有关提问时说，中方注意到有关情况，已通过中美经贸磋商机制

向美方提出严正交涉。中方不认同美方 301 调查的所谓结论，坚决反对美对华

半导体产品加征 301 关税。



2、国家发改委发表《大力推动传统产业优化提升》。对轻工、纺织等量大面广

的产业，关键在于降本扩量、提质增效。轻工、纺织行业规模体量大、产品种类

多、覆盖范围广，在保障民生、繁荣市场、扩大出口、吸纳就业等方面发挥着重

要作用。“十五五”时期，要加快产品创新，丰富产品品类和供给特色，实现增

品种、提品质、创品牌。支持企业开展设备更新和技术改造，加快应用先进适用

技术，推动数字化转型和绿色化升级，持续降本增效。开展重点消费品质量提升

行动，提升强制性产品能效标准和安全标准，保障强制性国家标准“红底线”作

用发挥，强化质量支撑和标准引领。推进品牌建设，高质量办好中国品牌日活动，

持续开展品牌创建和宣传引导，提升中国品牌知名度和影响力。完善产业在国内

梯度有序转移的协作机制，引导轻工、纺织等产业向中西部和东北地区有序转移。

3、据隆众资讯，截至 12 月 25 日，本周 PVC 社会库存样本统计环比增加 0.43%

至 106.11 万吨，同比增加 31.92%；其中华东地区在 100.79 万吨，环比增加

0.33%，同比增加 31.94%；华南地区在 5.33 万吨，环比增加 2.26%，同比增

加 31.94%。整体来看，PVC 社会仓库库存量同比增加 31.92%，市场库存充足，

且后续节日临近，累库仍有延续预期，市场价格承压运行。截至 12 月 26 日，

中国 PVC 生产企业厂库库存可产天数在 5.1 天，环比减少 3.77%，企业检修及

交付高预售订单，在途货源量增加，在库天数环比下降。

4、据 Wind 数据，截至 12 月 25 日，华东港口甲醇库存为 72.95 万吨，12 月

18 日为 61.06 万吨，环比增加 11.89 万吨，增幅达 19.47%。

5、据隆众资讯，截至 2025 年 12 月 25 日，全国浮法玻璃样本企业总库存 5862.3

万重箱，环比增加 6.5 万重箱，增幅 0.11%，同比增幅 29.63%；折库存天数 26.5

天，较上期持平。国内纯碱厂家总库存 143.85 万吨，较周一下降 6.19 万吨，

跌幅 4.13%；较上周四下降 6.08 万吨，跌幅 4.06%。

6、中国央行今日开展 930 亿元 7 天逆回购操作，操作利率为 1.40%，与此前持

平。




