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油脂：中加会谈临近 菜油大幅回调 

冯子悦 fengzy@jsfco.com  期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监测  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 1月8日 元/吨 7944.00 7958.00 -14.00 -0.18%

DCE棕榈油主力 1月8日 元/吨 8612.00 8562.00 50.00 0.58%

CZCE菜籽油主力 1月8日 元/吨 8956.00 9095.00 -139.00 -1.53%

CBOT大豆主力 1月7日 美分/蒲式耳 1066.00 1056.50 9.50 0.90%

CBOT豆油主力 1月7日 美分/磅 49.27 49.39 -0.12 -0.24%

MDE棕榈油主力 1月7日 令吉/吨 4033.00 3990.00 43.00 1.08%

一级豆油：张家港 1月8日 元/吨 8470.00 8480.00 -10.00 -0.12%

棕榈油：张家港 1月8日 元/吨 8600.00 8510.00 90.00 1.06%

菜籽油：南通 1月8日 元/吨 9670.00 9870.00 -200.00 -2.03%

豆油基差 1月8日 元/吨 526.00 522.00 4.00 -

棕榈油基差 1月8日 元/吨 -12.00 -52.00 40.00 -

菜籽油基差 1月8日 元/吨 714.00 775.00 -61.00 -

进口大豆 1月8日 元/吨 -6.70 -35.95 29.25 -

进口油菜籽 1月8日 元/吨 1220.00 1220.00 0.00 -

进口棕榈油 1月8日 元/吨 -98.73 -270.88 172.15 -

压榨利润

指标

期货

现货

基差

 
数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、巴西全国谷物出口商协会（ANEC）表示，2026年巴西大豆出口估计增至

1.12亿吨，高于上年的 1.09亿吨。由于来自美国的竞争加剧，2026 年巴西对华

大豆出口量将会降至 7700万吨，比 2025年的 8700万吨减少约 1000 万吨。 

2、周三美国农业部修正了 2025年 12月 30日公布的 2025/26年度对未知目

的地的大豆出口销售数据，将此前公布的 23.1 万吨大豆出口量修正为 20.67 万

吨。 

3、美国农业部参赞报告显示，由于印尼政府自 2025年初以来没收棕榈油种

植园，这些种植园的产量将会下降，因此参赞将 2025/26年度印尼棕榈油产量预

估下调至 4670万吨。 

4、消息人士称，在今年 7月 1日开始实施 50%的生物柴油强制掺混率（B50）

之前，印尼可能在 2026 年 2月至 3月期间将出口费上调。毛棕榈油出口费从 10%

提高至 15%，以便为实施 B50项目增加补贴资金。 
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5、路透社等多家外媒报道，加拿大总理办公室当地时间 7 日宣布，加拿大

总理卡尼将于 13日至 17日访华。报道称，此访是加拿大总理自 2017 年 12月以

来再次访华。加拿大总理办公室表示，卡尼将在访华期间与中方讨论贸易、能源、

农业和国际安全等议题。 

二、基本面数据图表 
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三、观点及策略 

国际方面，巴西新年度大豆出口量预计再创记录但对华出口将大幅下降，美

国农业部证实中国继续采购美国大豆，支撑 CBOT 大豆偏强震荡。市场预测马来

西亚 12 月底棕榈油库存将升至 297 万吨的近七年高点，印尼今年可能查封 400

万至 500 万公顷棕榈油种植园，马棕油期货维持区间震荡，投资者在等待 MPOB

月报结果。国内方面，大豆压榨量减少，国内豆油商业库存继续下降，1月份大

豆到港量预计继续下降，对豆油价格形成一定支撑。棕榈油库存持稳，延续供需

双弱格局，期货价格以跟随外盘成本运行为主。菜油方面，沿海地区持续去库，

菜油库存已下降至偏低水平，现货供应持续趋紧，加拿大官方宣布该国总理 1月

13-17日访华，恢复加菜籽进口的预期令菜油市场承压，菜油大幅回调。 
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