
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3158 0 0.00% 3330 172

热卷 3303 -3 -0.09% 3300 -3

铁矿 819.5 -2 -0.24% 832 12.5

焦煤 1191 -30.5 -2.50% 1200 9

焦炭 1745 -19 -1.08% 1452 -293

简评

市场概况
今日黑色系商品期货走势偏弱。螺纹主力合约收于3158元/吨，下跌0.00%；热
卷主力合约收于3303元/吨，下跌0.09%；铁矿今日主力合约收于819.5元/吨，
双焦今天下跌，焦煤跌幅超2%。

市场分析
煤焦价格大幅反弹的核心驱动主要是宏观情绪及市场投机热情，而并非产业逻
辑支撑，因此随着市场情绪降温，期价有所走弱。从基本面情况来看，产地多
数煤矿维持正常生产，而传统的消费淡季，终端需求尚未回暖，上周五大钢材
库存由降转增，整体刚性需求不足，即便铁水产量连增至229.5万吨，下游对双
焦的采购仍偏谨慎。受近日期货盘面较拉涨影响，市场情绪有明显提振，炼焦
煤现货成交整体也有好转迹象。不过，短期内炼焦煤市场或仍将延续"供需博弈
、窄幅震荡"的主基调，未来价格走势将高度依赖钢厂冬储节奏与铁水产量的实
质回升。
焦炭方面，内蒙古个别焦企对焦炭价格发起提涨，主流市场暂无响应。供应方
面，上周焦企盈利下降，但是利润空间虽压缩但尚未出现大范围亏损，生产积
极性保持高位。需求端，近期几周的铁水上涨，尚且没有对供需造成实质性的
扭转。上周，独立焦企焦炭库存环比回落6.04%至86.07万吨，钢厂维持按需采
购，港口焦炭库存回升至249.1万吨，焦炭综合库存增加2.22万吨至980.9万
吨，为3个月高位，下游补库较为谨慎，冬储补库行情较弱，若钢价没有突破，
焦炭价格恐难言反弹。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，市场情绪由观望转向谨慎乐观，在市场预期并不悲观的背景下，仍
可能阶段性释放部分补库与投机需求，从而对价格形成一定支撑。但由市场情
绪为核心驱动的行情仍需要实质性供需改善支撑。

黑色产业数据每日监测（1.13）
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铁矿石--基差 
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焦炭--基差 
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